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 مقدمه -1
سیاستهای پولی )المللی و بازار ارز و همچنین سیاستهای اقتصاد کلان پول و بانکداری، مبادلات بین

صحیح است که . دنیای امروز و در میان تمامی علوم استاز مهم ترین موضوعات ( و مالی و ارزی
پردازی در فیزیک و کشف یک ترکیب شیمیایی استثنایی یا یافتن درمان یک بیماری دشوار نظریه

بسیار با اهمیت بوده و در زندگی انسان بسیار نقش دارند، اما اهمیت آنها در مقایسه با موضوعات 
در  1112وقوع یک رکود اقتصادی عمیق شبیه به آنچه در سال . الذکر هنوز قابل توجه نیستفوق

دنیای صنعتی شروع شد، زندگی میلیاردها انسان را به طور مستقیم و غیرمستقیم تحت تأثیر قرار داد، 
در حالیکه یک کشف بزرگ پزشکی برای معالجه نوعی از سرطان بخش اندکی از کل جامعه بشری 

 . دهدرا تحت تأثیر قرار می
نماید و بر واقع مشکلات اقتصادی حتی امکان تحقیق و توسعه در سایر علوم را نیز تضعیف می در

بر این اساس، برای هر شهروند در حالت کلی و برای هر کارشناس امور . گذاردروند رشد آنها اثر می
سایل پول و شناخت مقدماتی از م( که کارشناسان سازمان امور مالیاتی نیز جزو آنها هستند)اقتصادی 

هدف کتاب حاضر نیز تلاش برای مروری بر . بانکداری و موضوعات مرتبط با آن ضروری است
 . موضوعات پایه در بحث پول و بانکداری و ارز می باشد

 
 موضوع این کتاب -2

گیری و تکامل علم اقتصاد هم از نظر تحلیلی و هم از نظر تولید در دنیای امروز و به دنبال شکل
بدون آشنایی با . ای شکل گرفته استاطلاعات مورد نیاز برای تحلیل، زبان تخصصی ویژهها و داده

ها و اطلاعات این زبان تخصصی امکان تحلیل یا استفاده از تحلیل دیگران، امکان استفاده از داده
امروز، . اقتصاد در موارد فوق وجودنداردعلم تولید و منتشر شده و همچنین امکان به روز کردن 

شامل رادیو، تلویزیون، روزنامه )رسانی عمومی دارند ها که ماهیت خبری و اطلاعتقریبا تمامی رسانه
کم و بیش بخش قابل توجه از زمان و امکانات خود را به  گزارشات و ...( های خبری وو سایت

بهره یا ، نرخ تورم، رشد اقتصادی، نرخ GDPمفاهیمی مانند . دهندها اقتصادی اختصاص میتحلیل
در آن . گیرندها مورد اشاره قرار میسود، نرخ بازدهی سهام و امثالهم به طور روزمره در این رسانه

از . صورت، داشتن یک سطح پایه از دانش مرتبط با این موضوعات برای فهم آنها ضروری است
زمره با طرف دیگر، یک کارشناس اقتصادی به طور عام و یک کارشناس مالیاتی به طور خاص رو

داشتن درک از مباحث نظری و از . موضوعاتی سروکار دارد که نیازمند درک و دانش اقتصادی است



تايلك لوا لصف11

 پول و ارز و بانکداری  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 4

های اقتصادی برای یک کارشناس مالیاتی ضروری است تا تعاریف و مفاهیم مورد استفاده در تحلیل
خود با بینش و  بینانه به حرفه خود بیندیشد و در انجام وظایف کاریاندازی گسترده و واقعبا چشم

همانطور که فرانیس بیکن اظهار داشته است دانش قدرت است و یک کارشناس . بصیرت عمل نماید
مالیاتی مجهز به دانش اقتصاد و به طور مشخص آشنا با مفاهیم اقتصاد کلان، مشتمل بر پول و 

به نحو بهتری از  المللی و بازار ارز و سیاستهای اقتصاد کلانبانکداری و خلق پول، مبادلات بین
همچنین، بخشی از بدنه کارشناسی مالیاتی در سلسله مراتب ارتقاء . آیدعهده انجام وظایف خود برمی

نماید که خود را برای شود و داشتن این دانش به او کمک میخود به حوزه سیاستگذاری وارد می
ه است که به نیاز کارشناسان از این رو، کتاب حاضر به ترتیبی آماده شد. چنین مهمی آماده نماید

 .مالیاتی در حوزه های فوق بویزه پول و ارز و بانکداری پاسخ دهد
 

 هدف و ضرورت -5
همانطور که اشاره شد، داشتن حداقل دانش راجع به مفاهیم اولیه اقتصاد کلان از قبیل شاخص 

ثابت و همچنین قیمت، ارزش افزوده، تولید ناخالص داخلی، متغیرهای به قیمت جاری و به قیمت 
آشنایی اولیه با ماهیت پول در دنیای امروز و نحوه خلق پول و کاهش و افزایش آن، نحوه ثبت و 

المللی یک کشور، تحلیل بازار ارز و عوامل مؤثر و تعیین پردازش اطلاعات مربوط به مبادلات بین
ی و مالی برای کارشناس کننده تغییرات نرخ ارز، و بالاخره نحوه اجرا و پیامدهای سیاستهای پول

یک . بخشدمالیاتی ضروری بوده و قدرت تحلیل و شناخت موضوعات مالیاتی توسط او را بهبود می
ممیز مالیاتی که درک نسبی از رکود و پیامد آن برای فعالیت اقتصادی انواع بنگاهها دارد، برخورد 

بنابراین، آشنایی با موضوعات اشاره . تری با فرایند تشخیص و وصول مالیات این بنگاهها داردمناسب
 . شده هر چند مقدماتی ضروری است

پرداز اقتصادی هدف از کتاب حاضر آن نیست که خواننده آن با خواندن کتاب تبدیل به نظریه
های ها و تحلیلشود، بلکه هدف آن است که با خواندن آن حداقل دانش لازم برای فهم داده

. ن، پول و بانکداری و بازار ارز و سیاستهای پولی و مالی فراهم شوداقتصادی مرتبط با اقتصاد کلا
 GDPبنابراین، خواننده این کتاب به طور معمول خواهد دانست که اگر صحبت از نسبت مالیات به 

شود چگونه باید این نسبت محاسبه شود تا گمراه های مالیاتی میترین شاخصبه عنوان یکی از مهم
همچنین، یک کارشناس مالیاتی با . ویر صحیح از گسترش پایه مالیاتی داشته باشدکننده نباشد و تص

رسد که تأخیر در وصول مالیات در خواندن این کتاب به درکی از این موضوع به شکل قابل قبول می
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[Type text] 
 

به همین ترتیب، خواننده یک آشنایی اولیه با این . شرایط تورمی چه میزان دولت را متاثر می کند
کند که چگونه در شرایط افزایش شدید نرخ ارز برخی از شرکتها سودهای هنگفت پیدا میموضوع 

کنند که باید در تشخیص مالیات آنها لحاظ شود و چگونه برخی از شرکتها زیان شدیدی کسب می
 . کنند که باز هم باید در تشخیص مالیات لحاظ شودتجربه می

 
 پیش نیاز مطالعه کتاب  -4

ای نوشته شده است که تا سر حد امکان از وارد شدن در مباحث تکنیکی و بسیار نهکتاب حاضر به گو
به همین دلیل، خواننده این کتاب نیاز چندانی به زمینه . تخصصی راجع به موضوعات خودداری شود
با این حال، . تواند با خواندن کتاب از آن بهره کافی ببردقبلی ندارد و بسته به درجه درک مطالب می

-اشتن آشنایی عمومی با ریاضیات دوره دبیرستان، اصول حسابداری و کلیات علم اقتصاد میزان بهرهد
به عنوان نمونه، فهم پایه پولی با داشتن . دهدمند شدن از کتاب را به طور قابل توجهی افزایش می

و ماهیت همچنین پول که در دنیای امر. شودتر حاصل میدانش حسابداری و مفهوم ترازنامه سهل
تر یک طلب از نظام بانکی یا یک تعهد برای نظام بانکی را دارد با داشتن دانش حسابداری سهل

لذا، در صورت تمایل این امکان برای خواننده وجود دارد تا با مرور کلیات حسابداری . شودمفهوم می
ببرد و به سطح دانش و کلیات علم اقتصاد و بویژه منابع معرفی شده در انتهای کتاب بهره بیشتری 

 . خود در این زمینه بیفزاید
 

 
 
 

 



مقدمه‌اي بر حساب‌هاي ملي

فصـــــــــــــــل دوم: 
 

 : مودفصل 
 های ملیای بر حسابمقدمه

 
 هدف کلی

  آشنایی خواننده با متغیرهای اساسی کلان اقتصادی
 

 های رفتاری هدف
 : رود خواننده پس از مطالعه این فصل قادر باشدانتظار می

 .متغیرهای مهم کلان اقتصادی را معرفی کند .2
1. NI,NNP,GDP,GNP را تعریف کند. 
 .تفاوت متغیرهای اسمی و حقیقی را بیان کند .3
 .شاخص قیمت ها و کارکرد آن ها را توضیح دهد .4
 .ضرورت آشنایی کارشناس مالیاتی را با متغیرهای کلان اقتصادی توضیح دهد .5
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 مقدمه
ده است چرا که مفاهیمی از قبیل نرخ مفاهیم اولیة اقتصاد کلان امروزه به بخشی از دانش عمومی تبدیل ش

تورم، نرخ رشد اقتصادی، درآمد سرانه، رشد نقدینگی و امثالهم حتی توسط افراد عادی جامعه مورد استفاده 
لذا برای یک فرد متخصص مثل کارشناس و مامور مالیاتی . گیرد و غالباً با آن آشنایی وجود داردقرار می

برای . این مفاهیم و نحوه استفاده از آنها در درک مسایل حائز اهمیت استدرگیر در مباحث اقتصادی شناخت 
یک کارشناس مالیاتی به عنوان فردی دارای تخصص و درگیر در مباحث اقتصادی، نیاز به آشنایی با مفاهیم 

نایی اگر امروزه حتی افراد عامی اش. ناپذیر استای خود ضرورتی اجتناباقتصاد کلان جهت انجام امور حرفه
تر نیازمند آشنایی و درک مفاهیم اقتصاد ایکلی با این مفاهیم دارند، کارشناسان مالیاتی به صورت حرفه

در این فصل به مروری کلی بر مفاهیم مهم اقتصاد کلان شامل تولید ناخالص داخلی، تولید . کلان هستند
 . ای مفاهیم دیگر خواهیم پرداختناخالص ملی، شاخص قیمتها و پاره

 
 محاسبات اقتصاد کلان و مفهوم تولید کل اقتصاد -1-2

قبل از هر نوع تحلیل اقتصاد کلان، لازم است مفاهیم کلیدی و مهم اقتصاد کلان را بشناسیم و ملاحظاتی 
به همین دلیل، قبل از آنکه مباحث تحلیلی . که در محاسبه کمیتّ های اقتصاد کلان وجود دارد را درک کنیم

-موزش داده شود به ارائه مبحثی مقدماتی تحت عنوان محاسبات اقتصاد کلان پرداخته میاقتصاد کلان آ
بحث محاسبات اقتصاد کلان در کل راجع به این موضوع است که چگونه اطلاعات مربوط به کمیتّ . شود

شود و چگونه برای تجزیه و تحلیل موضوعات اقتصاد آوری و چگونه پردازش میهای اقتصاد کلان جمع
کمیتّ هایی چون نرخ تورم و نرخ رشد اقتصادی در اصل حاصل مراحل . گیردکلان مورد استفاده قرار می

های مورد نیاز ما برای تحلیل اقتصاد کلان را فراهم آوری و پردازش اطلاعات است تا دادهطولانی جمع
 . کنند

که ارزش محصول کل  یکی از کمیتّ های اقتصاد کلان که بسیار حائز اهمیت است متغیری است
از آنجا که در اقتصاد کالاها و خدمات مختلفی محصول و . اقتصاد را در قالب یک عدد در اختیار ما قرار دهد

گذاری دارای تفاوتهای قابل توجهی هستند، نشان دادن گیری و ارزششود که از نظر واحد اندازهمبادله می
اقتصاددانان و . ار و مستلزم محاسباتی طولانی استمحصول کل یک اقتصاد در قالب یک عدد کاری دشو

اند کمیتی از محصول کل اقتصاد آماردانان اقتصادی براساس مبانی نظری اقتصادی و آماری سعی کرده
های اقتصاد کلان بتوان از آن در تحلیل بسازند که در میان کشورها و در طول زمان قابل مقایسه بوده و

 . کمک گرفت
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 و رشد اقتصادی  GDP ،GNP ،NIنظری محاسبه مبنای  -1-1-2
همانطور که اشاره شد در اقتصاد کلان یکی ازمتغیرهای مهم محصول کل اقتصاد است که براساس 

توان از وضعیت یک اقتصاد در مقایسه با سایر کشورها یا در مقایسه با گذشته آن اقتصاد مطلع آن می
از مفهومی تحت عنوان تولید ناخالص داخلی برای نشان دادن سطح محصول کل اقتصاد، . شد

(GDP) یا تولید ناخالص ملی(GNP) گرچه تولید ناخالص داخلی و تولید ناخالص . شوداستفاده می
آنها نیز پرداخته خواهد شد، اما هر دو به عنوان یک کمیتّ که  ا هم متفاوت بوده و به تفاوتملی ب

اگر از مختصر تفاوت آنها . گیرنداستفاده قرار میمحصول کل یک اقتصاد را نشان می دهند مورد 
-ای از محصول کل اقتصاد هستند، میصرفنظر کنیم و بر این موضوع تمرکز کنیم که هر دو نشانه

 :توان تعریفی به شکل زیر ارائه نمود
ارزش پولی تمامی کالاها و   (GNP)یا تولید ناخالص ملی  (GDP)تولید ناخالص داخلی 

-می( معمولا سال)طی یک دوره ( کشور)تولید شده و داد و ستد شده در یک اقتصاد خدمات نهایی 
 . باشد

رسد و عمدتاً یک گرچه به ظاهر محاسبه تولید ناخالص داخلی یا ملی کار دشواری به نظر نمی
نیازمند دقت به  GNP  وGDP آوری داده ها و اطلاعات است، اما در عمل محاسبه مسئله جمع
تواند تصور نادرستی از تولید کل اقتصاد بدست دهد و همچنین که عدم توجه به آنها مینکاتی است 

لذا، قبل از آنکه به . گر اقتصاد کلان را با درک نادرست و آنگاه تحلیل نادرست روبرو نمایدتحلیل
 . پرداخته شود لازم است به این نکات توجه شود GNP  وGDPهای محاسبه محاسبه دقیق و روش

به عنوان کمیّتی برای نشان دادن محصول کل  GNP  وGDPم نکاتی که در محاسبه اه
 : اقتصاد لازم است مورد توجه قرار گیرند، شامل موارد زیر است

شود تا از صرفاً معادل ارزش کالاها و خدمات نهایی منظور می GNP  وGDPدر محاسبه  -2
آمیز از محصول کل اقتصاد را تصویری اغراق GNP  وGDPاحتساب مضاعف جلوگیری شود و 

ریال باشد 2111برابر با  GNP  یا GDPارزش   2392به عبارت دیگر، اگر در سال . نشان ندهند
به این معنی است که ارزش کالاها و خدمت ( ایمفارغ از اینکه با چه روشی آن را محاسبه کرده)

منظور از کالا یا . ریال است2111با برابر  2392تولید شده در سال ( نه همه کالاها و خدمات)نهایی
ت نهایی، کالا یا خدمتی است که برای آخرین بار فروخته شده است و خریدار قصد فروش خدم

مثلا اگر دامدار گوسفند خود را به بازرگان خریدار . مجدد آن را ندارد بلکه قصد استفاده از آن را دارد
فروشد و کشتارگاه نیز پس از ذبح ه کشتارگاه میفروشد، آنگاه بازرگان آن را بمحصولات دامی می
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[Type text] 
 

هیچکدام از  ،فروشدفروشد و نهایتا قصابی گوشت را به خانوار میگوسفند ،گوشت آن را به قصابی می
الذکر غیر از فروش گوشت توسط قصابی به خانوار، نهایی تلقی نشده و در های فوقخرید و فروش

مچنین معلمی را در نظر بگیرید که در یک موسسه ه. شودمنظور نمی GNP  و GDPمحاسبه 
در . کندآموزان شهریه دریافت میآموزشی تدریس می کند و موسسه بابت این تدریس از دانش 

چنین حالتی صرفاً فروش خدمات آموزشی توسط موسسه ،به عنوان خدمت نهایی محسوب می شود 
 . شودر نمیو خدمات معلم جداگانه در تعیین ارزش محصول ملی منظو

علت تأکید بر این موضوع آن است که از احتساب مضاعف یا چند بار شمردن یک کالا در 
در مثال گوشت، اگر فروش گوسفند توسط دامدار به بازرگان، . صرفنظر شود GNP  و GDPمحاسبه 

فروش گوسفندتوسط بازرگان به کشتارگاه، فروش گوشت توسط کشتارگاه به قصابی و فروش گوشت 
منظور شود، یک کالا چهار بار در محاسبه   GNP  وGDP وسط قصابی به خانوار در محاسبه ت

اگر در مثال مؤسسه آموزشی، هم فروش خدمات . منظور شده است و چند بار شماری رخ داده است
معلم به مؤسسه و هم فروش خدمات آموزشی مؤسسه به دانش آموزان منظور شود یک خدمت دوبار 

تصویری  GNP  وGDPواضح است در آن صورت . منظور شده است GNP وGDP در محاسبه 
 .دهدآمیز از ارزش محصول کل اقتصاد بدست میاغراق

زمین، سهام، اوراق قرضه، )ها ارزش خرید و فروش دارایی GNP  یا GDPدر محاسبه  -1
 GNP  وGDPست که دلیل آن ا. شودمنظور نمی...( آپارتمان، سرقفلی، ارز، طلا، کالای دسته دوم و

دهد بلکه ارزش کالاها و خدماتی که در همان دوره تولید و مبادله شده ارزش مبادلات را نشان نمی
هایی که از قبل موجود بوده به معنی تولید کالا یا خدمت نیست مبادله دارایی. دهداست را نشان می
ش آپارتمان یا ساختمان لازم به ذکر است که ارز. منظور شود  GNP یا GDPکه در محاسبه 

منظور می شود و دفعات بعد بدون  GNP  و GDPشود در محاسبه هنگامی که اولین بار ساخته می
. شودمنظور نمی GNP و GDPشود در محاسبه توجه به اینکه با چه قیمتی مبادله و فروخته می

 GNP  و GDPمحاسبه  کالای دسته دوم چون برای اولین بار به هنگام تولید محاسبه شده است در
ها در شود، با این حال، باید توجه داشت که بهای خدمات مربوط به داد و ستد داراییمنظور نمی 

 GNP  و GDPمثلا خرید و فروش سهام در محاسبه . شودمنظور می GNP  وGDP محاسبه 
  وGDPحاسبه شود در مای که بابت خدمات کارگزار بورس پرداخت میاما هزینه. شودمنظور نمی

GNP علت آن است که خدمات کارگزار در همان دوره تولید و ارائه شده است و . شودمنظور می
 . پرداخت بابت آن پرداخت بابت کالا یا خدمات تولید شده آن دوره است
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ارزش محصولات و خرید و فروش کالاها و خدمات غیرمجاز  GNP  وGDPدر محاسبه  -3
درواقع، کافی است براساس قوانین یک کشور . شودمنظور نمی( یفعالیتهای زیرزمینی اقتصاد)

. فعالیتی غیرقانونی یا غیرمجاز باشد تا به هیچ وجه تولید و خرید و فروش آن فعالیت منظور نشود
مانند مواد مخدر )ارزش فعالیت های غیرقانونی به دلیل غیرمجاز بودن تولید،خرید و فروش محصول 

علاوه بر فعالیت های غیر مجاز، برخی .لحاظ نمی شوند GNPدر ( رهای دنیادر ایران و بسیاری کشو
از فعالیت ها به منظور پرهیز و فرار از مالیات ،به شکل ثبت شده قانونی انجام نمی شوند و لذا بدون 

این . نیست  GNPغیر قانونی باشند،نظام حسابداری ملی قادر به ثبت ارزش آن در  "این که ذاتا
واقعی کشورهای مختلف به سادگی قابل مقایسه نباشند  GNP  وGDPشود تا اولا می موضوع سبب

زیرا برخی از کالاها و خدمات که در یک کشور مجاز و قانونی است در کشوری دیگر غیرمجاز و 
تصویر دقیقی از ارزش محصول کل یک اقتصاد به دست   GNP  وGDPغیرقانونی است، ثانیا 

ضوع بویژه از جهت فرار مالیاتی و پولشویی برای کارشناسان مالیاتی حائز درک این مو. دهندنمی
داشتن تصویری صحیح از وضعیت پولشویی و فرار مالیاتی برای نظام مالیاتی هم از . اهمیت است

جهت برآورد صحیح ظرفیت مالیاتی و هم از جهت امکان جلوگیری از فرار مالیاتی و هم از جهت 
 . و عدالت مالیاتی بسیار با اهمیت استسیاستگذاری مالیاتی 

منظور از . شودارزش کالاها و خدمات خود مصرفی، منظور نمی GNP  وGDPدر محاسبه  -4
مثلاً . کندکالا یا خدمت خود مصرفی، کالا یاخدمتی است که فرد تولید کننده ،خود آن را مصرف می

همچنین، پخت و پز یا مراقبت . تمصرف بخشی از لبنیات توسط دامدار نوعی کالای خودمصرفی اس
دلیل اینکه خود . والدین از فرزندان بجای فرستادن به مهد کودک نوعی خدمات خودمصرفی است

گذاری آنها بسیار دشوار شود آن است که ارزشمنظور نمی GNP  وGDPها در محاسبه مصرفی
فرزندان و همچنین تعیین محاسبه ارزش خدمات خانم خانه دار در نگهداری و تربیت  "مثلا. است

این موضوع نیز در . ارزش غذای طبخ شده در منزل توسط وی به دلایل مختلف ساده نمی باشد
کشورها مشکل ایجاد می کند ، زیرا در کشورهای توسعه یافته و پیشرفته خود  GNP وGDPمقایسه 

لحاظ می شود  GDPو  GNPاندک بوده و تولید و مصرف غالب کالاها و خدمات در  "مصرفی نسبتا
منظور GNPو  GDPدر حالیکه در کشورهای در حال توسعه که خود مصرفی زیاد است در محاسبه 

همچنین به دلیل اینکه خود مصرفی ها قابل مالیات گیری نیست،در کشورهایی که دارای . نمی شود
اما با خود مشابه GDPخودمصرفی بیشتری هستند ظرفیت مالیاتی پایین تر نسبت به کشورهای با 

 .مصرفی کمتر می باشند
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[Type text] 
 

پیامد منفی فعالیت های اقتصادی کسر نمی شود درحالیکه  GNPو   GDPدر محاسبه  -5
مصداق بارز این موضوع .اضافه می شود GNPو   GDPهزینه های جبران آن پیامد های منفی به 

ای اقتصادی از قبیل آلودگی محیط زیست و اثرات منفی آن بر زندگی انسان است که بر اثر فعالیت ه
آلوده کردن رودخانه ها به دنبال ورود مواد آلوده کننده در آنها، آلودگی هوا بر اثر تولید گازهای سمی 

مبلغی بابت این پیامدهای  GNPو  GDPدر محاسبه . توسط کارخانه ها و اتومبیل ها اتفاق می افتد
مانند هزینه های سازمان )هاییاز طرف دیگر،آلودگی سبب تحمیل هزینه .منفی کسر نمی شود

محیط زیست برای پاکسازی رودخانه ها و سایر موارد یا هزینه های پزشک و دارو برای مداوای 
بر جامعه می شود که پول خرج شده برای این موارد به عنوان نوعی پرداخت بابت (ناشی از آلودگی

یکسانی باشند GDPدارای  B و Aلذا اگر کشور .منظور می شود GNPو  GDPکالاها و خدمات در 
این کشور تصویر مبالغه GDPتخریب های بیشتری به محیط زیست وارد شود  Aاما در کشور 

در مواردی از قبیل جرم .آمیزی از میزان تولید کالاها و خدمات و بنابراین سطح رفاه را نشان می دهد
 .و جنایت،برهکاری اجتماعی،ترافیک نیز همین موضوع صدق می کند

زیرا . تغییرات کیفی کالاها و خدمات منظور نمی شود "معمولاGNPو GDPمحاسبه  در -5
GDP   وGNPحال اگر کیفیت کالا یا خدمتی .ارزش کالاها و خدمات را به واحد پول بیان می کند

نسبت به سال قبل بسیار بهبود پیدا کرده باشد اما قیمت آن تغییر نکرده باشد، این بهبود کیفیت در 
GDPو  GNP های افزار باکیفیت بسیار بهتر از نسخهبه عنوان مثال، اگر یک نرم. شودمنظور نمی

قدیمی تولید و عرضه شود اما قیمت آن همانند قبل باشد، در واقع گویی کالاها و خدمات بیشتری 
شود چون قیمت آن ثابت منعکس نمی GNP  وGDPتولید شده است در صورتی که این موضوع در 

-لازم به ذکر است که در مورد تورم یا افزایش تقریبا قیمت همه کالاها و خدمات چاره. تمانده اس
 . شودهای بعدی در مورد آن بحث میاندیشی شده است که در قسمت

ارائه شد و البته با در نظر داشتن ملاحظات فوق  GNP  وGDPبا توجه به تعریفی که برای 
داشته باشیم قاعدتاً باید به صورت زیر عمل  GNP  یا GDPالذکر، اگر بخواهیم محاسبه دقیقی از 

 :کنیم
2)                                         GDP= p1t q1t + p2t q2t +000 + pnt qnt یا  GNP  

 
مقدار   qitیا سال مورد نظر و منظور از  tدر سال  iقیمت کالای   Pitدر رابطه فوق منظور از 

در ضمن تمامی کالاها یا خدمات نهایی در محاسبه فوق . ل مورد نظر استیا سا tدر سال  iکالای 
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به طریق فوق باید مقدار و قیمت تمامی کالاها و  GNP  یا GDPبرای محاسبه . شوندمنظور می
آشکار است که محاسبه . آوری کرده و سپس محاسبه فوق را انجام دهیمخدمات نهایی را جمع

GDP یا  GNP یار زمان بر و پرهزینه است و به همین دلیل آماردانان و به طریق فوق بس
از روشهای دیگر که به اطلاعات کمتری نیاز  GNPو GDPاند در محاسبهاقتصاددانان سعی کرده

 :از جمله این روش ها می توان به موارد زیر اشاره کرد.است استفاده کنند
 روش مخارج یا هزینه( الف
 روش درآمدی یا توزیع( ب
 ش تولید یا ارزش افزوده رو( ج

-ها، نظریه اقتصادی است و آماردانان صرفاً در نحوه جمعباید اشاره کرد که مبنای این روش
همچنین لازم است اشاره شود که ابتدا دو روش مخارج . ها و پردازش آن دخالت می کنندآوری داده

اری دو طرفه اقتباس مطرح شد و آن هم از اصول حسابد GNP  وGDPو درآمدی برای محاسبه 
بعدها روش ارزش افزوده به عنوان روشی هم ارز و جایگزین برای روش درآمدی مطرح . شده بود

 .را محاسبه کرد GNP  وGDPتوان در حال حاضر از این سه طریق می. گردید
شود که چون کالاها و خدمات نهایی تولید شده به طرق در روش مخارج یا هزینه ادعا می

وسط عاملان اقتصادی یعنی مصرف کندگان،بنگاهها ،دولت و بخش خارجی خریداری می مختلفی ت
 وGDPشوند لذا با جمع خرید کالاها و خدمات نهایی به ارزش کالاها و خدمات نهایی تولید شده یا 

 GNP کالاها و خدمات نهایی تولید شده توسط خانوارها برای مصرف یا توسط . دست می یابیم
واضح است مواد اولیه و کالاهای واسطی که بنگاهها از همدیگر )گذاری سرمایه بنگاهها برای
( کنند تا مجدداً پس از انجام عملیاتی بر روی آن به فروش برسانند کالای نهایی نیستخریداری می

خالص خرید خارجیان از کالاهای )یا توسط دولت برای رفع نیازهای عمومی یا توسط خارجیان 
بنابراین، به بیان نظری . خریداری می شوند( خرید اشخاص داخلی از کالاهای خارجیداخلی منهای 

 :توان تولید ناخالص داخلی یا ملی را چنین محاسبه نمودمی
1 )                                                               C+I+G+X-M    =GDP یا  GNP  

 G، (شامل تغییر در موجودی انبار)گذاری بنگاهها هسرمای Iمصرف خانوارها،  Cکه در آن 
درمحاسبه فوق نیازی به جزئیات . واردات است Mصادرات و  Xها یا خریدهای دولت، هزینه

X,G,I,C  وM نیست و صرفاً کافی است سرجمع مخارج انجام شده هر یک از اقلامC،I،G،XوM 
 . را بدانیم 
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[Type text] 
 

. استفاده کرد GNP  یا GDPبرای محاسبه  (1)ز رابطه ا( 2)بنابراین می توان به جای رابطه 
از روش مخارج  GNP  یا GDPالبته در عمل اندکی جزئیات دارد اما اصل پشتوانه نظری محاسبه 

 .مطلبی است ک در بالا اشاره شد
شود که چون معادل ارزش کالاها و خدمات نهایی تولید در روش درآمدی یا توزیع ادعا می

( نیروی کار، سرمایه، زمین و مستغلات و منابع طبیعی و مدیریت)بان عوامل تولید شده ،برای صاح
 GDPتوان با جمع زدن درآمد صاحبان عوامل تولید به محاسبه درآمد ایجاد شده است، بنابراین  می

 .پرداختGNP  یا
از آنجا که درآمد نیروی کار به شکل حقوق و دستمزد، سرمایه به شکل بهره، زمین و 

ستغلات و منابع طبیعی به شکل اجاره، و مدیریت واداره فعالیت اقتصادی به شکل سود پرداخت می م
را GNP  یا GDP( 3)توان با جمع زدن درآمد صاحبان عوامل تولید مشابه رابطهشود، بنابراین می

 :محاسبه کرد
 GNP   یا GDP= تمزد حقوق و دس+ اجاره + بهره + سود                                     (  3

باز هم در رابطه فوق به جزئیات درآمدهای حقوق و دستمزد، اجاره، بهره و سود نیازی نبوده و 
. کافی است بدانیم در کل اقتصاد چه مقدار درآمد به اشکال کلی چهارگانه فوق وجود داشته است 

. پرداخت GNP  یا GDPحاسبه به م( 3)توان براساس رابطه می( 2)تر از رابطه آنگاه، بسیار ساده
شود اما اصل همچنین، لازم است اشاره شود در واقعیت جزئیاتی دیگر در محاسبه فوق مطرح می

 . تحلیل نظری روش درآمدی همان چیزی است که در بالا اشاره شده است
برای توضیح مبنای نظری روش ارزش افزوده ابتدا لازم است مفهوم ارزش افزوده در تحلیل 

 :شودبه بیان دقیق، ارزش افزوده در تولید یک محصول چنین تعریف می. صاد کلان روشن شوداقت
ارزش فروش  -(ارزش مواد اولیه، کالاهای واسط و ملزومات بکار رفته در تولید محصول( )4

 ارزش افزوده تولید یک محصول =محصول
پوشاک در طول یک سال اگر یک کارگاه تولید : رابطه فوق را با یک مثال روشن می سازیم

میلیون ریال پارچه، نخ، چسب، دگمه، نایلون، برق و سایر ملزومات به مصرف رسانده  5111معادل 
میلیون ریال پوشاک فروخته باشد ارزش افزوده فعالیت تولید پوشاک وی  21111باشد و معادل 

فهوم ارزش افزوده با ای که توجه به آن برای ماولین نکته. میلیون ریال می باشد 4111معادل 
در . اهمیت است آن است که ارزش افزوده سود نیست بلکه سود بخشی از ارزش افزوده است

شود بلکه صرفاً هزینه آن کسر نمی( ستاده)ها از ارزش محصولمحاسبه ارزش افزوده همه هزینه
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نیروی کار در  لذا هزینه. شود که در تولید محصول مورد نظر به مصرف رسیده انداقلامی کسر می
هزینه برق کسر شده است اما محاسبه فوق کسر نشده است چون نیروی کار به مصرف نرسیده است 

در ضمن مفهوم ارزش افزوده در مالیات بر . محصول، برق به مصرف رسیده است چرا که در تولید
ه این موضوع حال اگر ب. ارزش افزوده گرچه دارای اندکی تفاوت است اما مفهوم کلی فوق را دارد

توان به جای روش درآمدی از گاه میشود، آنتوجه شود که ارزش افزوده ایجاد شده چگونه توزیع می
چون ارزش افزوده حاصل دست به . استفاده کرد GNP  یا GDPروش ارزش افزوده در محاسبه 

طبیعی، و دست هم دادن چهار عامل تولید یعنی نیروی کار، سرمایه، زمین و مستغلات و منابع 
توان لذا می. شودبنابراین ارزش افزوده ایجاد شده نیز بین این چهار عامل توزیع می. مدیریت است

 :توزیع ارزش افزوده را چنین نوشت
 ارزش افزوده = حقوق و دستمزد + اجاره + بهره + سود                                         (  ه

جمع درآمدی که بین عوامل تولید درکل اقتصاد توزیع شده است اما قبلاً نشان داده شد که اگر 
هایی در آن صورت، با جمع زدن کل ارزش افزوده. آیدبدست می GNP  یا GDPرا محاسبه کنیم 

را محاسبه کرد که مبنای روش ارزش  GNP  یا GDPتوان که در اقتصاد ایجاد شده است، می
 :توان نوشتلذا می. افزوده است

  GNP  یا GDP= های کل اقتصاد جمع ارزش افزوده                                            ( 5
را GNP  و GDPتوان تولید کل اقتصاد یا به این ترتیب، از جنبه نظری  به سه طریق می

البته رقم محاسبه شده در هریک از این سه روش ممکن است مغایرت اندکی داشته . محاسبه کرد
 . ا جمع آوری اطلاعات مورد استفاده در هر کدام از روش ها دچار خطا و اشتباه آماری استباشند زیر

 برای ایران پرداخته شود، لازم است به تفاوت  GNP  وGDPقبل از آنکه به بررسی محاسبه 
GDP و  GNPچنانچه بخواهیم به بیانی مختصر. که تاکنون نادیده گرفته شده بود اشاره شودGDP 

 : را تعریف کنیم، تعاریف زیر را خواهیم داشت GNP  و
ارزش کالاها و خدمات نهایی تولید شده و لذا درآمد ایجاد شده  GDPتولید ناخالص داخلی یا 

 . در داخل مرزهای جغرافیایی یک کشور است
ارزش کالاها و خدمات نهایی تولید شده و لذا درآمد ایجاد شده  GNPتولید ناخالص ملی یا 

 . ملت استتوسط یک 
بر مرز جغرافیایی و محصول تولید شده در درون آن  GDPشود همانطور که ملاحظه می

بدون توجه به اینکه در )بر ملیت و محصول تولید شده توسط یک ملت  GNPتمرکز دارد در حالیکه 
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[Type text] 
 

نند چنانچه تمامی عوامل تولید متعلق به کشوری ما. تمرکز دارد( چه کشوری تولید انجام شده باشد
در خود همان کشور ( شامل نیروی کار، سرمایه، زمین و مستغلات و منابع طبیعی، و مدیریت)ایران 

مشغول به فعالیت باشند و چنانچه هیچ عامل تولید خارجی در داخل کشور مشغول به فعالیت نباشند، 
علق به ایران اما در واقعیت برخی از عوامل تولید مت. یکسان خواهد بود GNP  وGDPآنگاه ارزش  

در خارج از کشور به فعالیت مشغول هستند که درآمد کسب می کنند و برخی عوامل تولید خارجی در 
اصطلاحاً درآمدی که به شکل . ایران مشغول به فعالیت هستند و در ایران درآمد کسب می کنند

درآمد »گیرد تعلق میحقوق و دستمزد، بهره، اجاره و سود در خارج از ایران به عوامل تولید ایرانی 
همچنین، درآمدی که به شکل حقوق و دستمزد، اجاره، بهره و . نامیده می شود« عوامل تولید از خارج

« درآمد عوامل تولید خارجی در کشور»گیرد سود در داخل ایران به عوامل تولید خارجی تعلق می
 :استخالص درآمد عوامل تولید به شکل زیر قابل تعریف . نامیده می شود

درآمد عوامل تولید                                         (5
خارجی در کشور درآمد عوامل تولید  - 

خالص درآمد عوامل تولید =    کشور در خارج
    کشور در خارج

بیانگر آن است که به طور خالص عوامل تولید « خالص درآمد عوامل تولید کشور در خارج»
در  GDPبه طور معمول، ابتدا . اندشور چه مقدار درآمد از خارج از کشور کسب کردهمتعلق به یک ک

 :شودیا تولید ناخالص ملی به شکل زیر محاسبه می GNPشود و سپس مقدار یک کشور محاسبه می
 GDP  =GNP+ خالص درآمد عوامل تولید کشور در خارج                                   (  2

دهد که اشخاص مقیم یک کشور چه در داخل و چه در خارج چه نشان می  GNPدر واقع 
لازم به ذکر است که برای بسیاری از . انداند و لذا چه مقدار درآمد کسب کردهمقدار تولید کرده
توانند تصویری از چندان قابل توجه نبوده و کم و بیش هر دو می  GNP  وGDPکشورها تفاوت 

ای از کشورها که اما در پاره. و لذا میزان فعالیتهای اقتصادی به دست دهند سطح تولید کل اقتصاد
قابل  GNP  وGDPنسبتاً زیاد است تفاوت ( مانند نیروی کار و سرمایه خارجی)عوامل تولید خارجی 

در مواردی که (. برای نمونه کشوری مانند امارات متحده عربی چنین وضعیتی دارد)توجه است 
GDPو  GNPت قابل توجهی دارند برای نشان دادن سطح فعالیت اقتصادی و تحرک درون تفاو

تری است در حالیکه برای نشان دادن سطح رفاه اشخاص تبعه آن کمیتّ مناسب GDPاقتصاد ،
استفاده  GDPهای اقتصاد کلان عمدتاً از امروزه، در تحلیل. تری استکمیتّ مناسب GNPکشور 

به دلیل قوانین مختلف  GNP  وGDPاین است که تفاوت قابل توجه  نکته قابل ذکر دیگر. شودمی
 . تواند بر ظرفیت مالیاتی یک کشور اثر بگذاردهای مالیاتی میمالیاتی کشورها و معافیت

محاسبه گردید، کمیتّ دیگری که گاهی اوقات مورد استفاده قرار  GNP  وGDPپس از آنکه 
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محاسبه گردید،  GNPبعد از آنکه مقدار تولید ناخالص ملی یا . است NIگیرد کمیتّ درآمد ملی یا می
شود و بخشی از آن های ثابت اقتصاد صرف میاولاً چون بخشی از آن برای جبران استهلاک سرمایه

رسد، نیز به شکل مالیات بر کالا و مالیات بر ارزش افزوده اصولاً به دست صاحبان عوامل تولید نمی
درآمدهای ایجاد شده و تعلق گرفته به صاحبان عوامل تولید به صورت زیر قابل  بنابراین درآمد ملی یا

 :محاسبه است
 GNP =NI –استهلاک  –مالیاتهای غیرمستقیم                                                ( 8

NI دهد که پس از کنار گذاشتن استهلاک و مالیاتهای غیرمستقیم چه یا درآمد ملی نشان می
چنانچه (. نه اینکه به دست آنها رسیده باشد)مقدار درآمد به صاحبان عوامل تولید تعلق گرفته است 

بتوان درآمد ملی و اجزای آن را محاسبه نمود مبنای مناسبی برای برآورد ظرفیت مالیات بر درآمد 
 . اشخاص حقیقی و حقوقی بدست می آید

توان با تقسیم هر کدام از آنها بر جمعیت یمحاسبه شود، م NIیا  GNP  یا GDPپس از آنکه 
توان آنچه را بر جمعیت می NIمثلاً با تقسیم درآمد ملی یا . کل کشور مقدار سرانه آنها را بدست آورد

بر جمعیت  GDPتوان با تقسیم همچنین می. شود، محاسبه نمودکه اصطلاحاً درآمد سرانه نامیده می
مقادیر سرانه در واقع بیانگر آن هستند که اگر کل تولید و درآمد  .سرانه را محاسبه نمود GDPمقدار 

 . گیردبه طور یکسان بین جمعیت توزیع شود به هر نفر چه مقدار تعلق می
یا نرخ رشد اقتصادی را  GDPتوان مفهوم نرخ رشد  می GDPبالاخره اینکه پس از محاسبه 

 :به شکل زیر محاسبه نمود
     در سال           در سال                                    (9

     در سال     
      =

رشد اقتصادی در سال  
 نرخ رشد     یا نرخ

 که غالباً برای یک سال محاسبه و مورد استفاده قرار  GDPنرخ رشد اقتصادی یا نرخ رشد
کالاها و خدمات نهایی نسبت به سال قبل از آن گیرد، بیانگر آن است که در طول یکسال تولید می

 GDPگرچه امروزه نرخ رشد اقتصادی غالبا بااستفاده از . چند درصد افزایش  یا کاهش داشته است
. نیز به نتیجه کم و بیش مشابهی رسید NIیا  GNPتوان با استفاده از شود اما میمحاسبه می

سرانه را  GDP، نرخ رشد GDPصادی با استفاده از توان به جای محاسبه نرخ رشد اقتهمچنین، می
 . تر استهای بین کشوری مناسبمحاسبه کرد که بویژه برای مقایسه
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[Type text] 
 

 و رشد اقتصادی در ایران GDP ،GNP ،NIمحاسبه  -2-1-2
و GDP، GNPتوان به محاسبه همانطور که در قسمت قبل گفته شد، در حالت کلی از سه روش می

NI آوری اطلاعات مربوط به روش درآمدی از این تصاد ایران، به دلیل دشواری جمعدر اق. پرداخت
به همین دلیل، دستگاههای متولی این . وجود ندارد NIو  GDP ،GNPروش امکان محاسبه 

. کننداستفاده می NIو  GDP ،GNPمحاسبات از دو روش مخارج و ارزش افزوده برای محاسبه  
 . شودای میح جزییات این محاسبه پرداخته شود، به نحوه محاسبه اشارهبدون آنکه در اینجا به تشری

 :شودبه شکل زیر محاسبه می GDPدر روش مخارج، ابتدا 
تشکیل سرمایه +صادرات-واردات+آماری اشتباهات      (21

مخارج + ثابت ناخالص داخلی
مخارج + مصرفی دولتی

     = مصرفی خصوصی
ولیدت ناخالص داخلی
به قیمت بازار     

لازم به ذکر است که تشکیل سرمایه .به قیمت بازار می باشد GDP، ارزش  GDPmدر رابطه فوق 
گذاری خود به دو قسمت تشکیل سرمایه بخش دولتی و بخش ثابت ناخالص داخلی یا همان سرمایه

مل تشکیل تشکیل سرمایه ثابت ناخالص داخلی بخش دولتی نیز شا. شودخصوصی تقسیم می
تشکیل سرمایه ثابت ناخالص داخلی بخش . آلات استسرمایه در بخش ساختمان و بخش ماشین

خصوصی نیز شامل تشکیل سرمایه در بخش ساختمان، در بخش ماشین آلات و تغییر در موجودی 
 . انبار است

به (ازارتولید ناخالص ملی به قیمت ب) GNPmبه شکل فوق الذکر محاسبه شد،  GDPmپس از آنکه 
 :شودشکل زیر محاسبه می

خالص درآمد                              ( 22
تولید ناخالص داخلی +  عوامل تولید کشور در خارج

تولید ناخالص ملی =   به قیمت بازار یا     
  به قیمت بازار یا      

-عوامل یا پایه به شکل زیر محاسبه میدر روش ارزش افزوده، ابتدا تولید ناخالص داخلی به قیمت 
 :شود
کارمزد         (21

ارزش افزوده  - احتسابی
خدمات ارزش افزوده + 

نفت ارزش افزوده + 
ارزش افزوده + صنایع و معادن

کشاورزی تولید ناخالص داخلی =  
  به قیمت  عوامل یا پایه     

مقدار تولید ناخالص داخلی به قیمت   GDPfیرمستقیم به سپس با اضافه کردن خالص مالیاتهای غ
 :شودبازار به شکل زیر محاسبه می
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خالص مالیاتهای                                    (23
غیرمستقیم تولید ناخالص داخلی +  

تولید ناخالص داخلی =   به قیمت  عوامل یا پایه       
  به قیمت بازار یا     

توان تولید ناخالص ، می GDPmبه « خالص درآمد عوامل تولید کشور در خارج»نهایتاً با اضافه کردن 
استهلاک کسر شود به  GNPmهمچنین اگر از .را به دست آورد GNPmملی به قیمت بازار یعنی 

 :محصول خالص ملی دست می یابیم

تولید ناخالص ملی  - استهلاک                                      (  24
تولید خالص ملی =   به قیمت  بازار       

  به قیمت بازار یا     
را به شکل زیر  NIتوان درآمد ملی یا از یکی از دو روش فوق محاسبه شد، می GNPmپس از آنکه 
 :محاسبه کرد

 GNPm = NI -استهلاک  –قیم خالص مالیاتهای غیرمست                                                ( 25
به صورت اسمی، یا  NIو  GDP ،GNPلازم به ذکر است که آنچه تا اینجا بیان شد برای محاسبه 

برای محاسبه اقلام فوق به قیمت ثابت یا به . های رایج در همان سال استقیمت جاری یا به قیمت
نحوه محاسبه ( 1)و ( 2)ول در جدا. صورت حقیقی در بخش های بعدی توضیحاتی ارائه خواهد شد

GDP ،GNP  وNI  نشان داده شده است 2389برای سال . 
 1589در سال ( میلیارد ریال)با استفاده از روش مخارج به قیمت جاری  NIو  GDP ،GNPمحاسبه  -1جدول 

 مخارج مصرفی خصوصی  -2
 مخارج مصرفی دولتی -1
 تشکیل سرمایه ثابت ناخالص -3
 (رداتصادرات منهای وا)خالص صادرات  -4
 اشتباهات آماری  -5

1252421 
551255 

2831199 
141855 

--- 
  GDPmتولید ناخالص داخلی به قیمت بازار 

 خالص درآمد عوامل تولید کشور در خارج: شوداضافه می
4295813 

828 
 GNPmتولید ناخالص ملی به قیمت بازار 

 استهلاک: کسر می شود
 محصول خالص ملی

 ی غیرمستقیمخالص مالیاتها: کسر می شود

4292512 
515539 

4221181 
55422 

 NI 4225555درآمد ملی یا 
 نماگرهای اقتصادی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران :منبع

                                                           
 گنجانده شده است تغییر در موجودی و اشتباهات آماری در تشکیل سرمایه ثابت ناخالص. 
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[Type text] 
 

 1589در سال( میلیارد ریال)با استفاده از روش ارزش افزوده به قیمت جاری NIو  GDP ،GNPمحاسبه  -2جدول 
 ارزش افزوده کشاورزی -2
 ارزش افزوده نفت -1
 زش افزوده صنایع و معادنار -3
 ارزش افزوده خدمات -4

 کارمزد احتسابی  : کسر می شود

315215 
951215 

2122233 
1591225 
238324 

      تولید ناخالص داخلی به قیمت عوامل یا پایه 
 خالص مالیات غیرمستقیم: شوداضافه می

4242385 
55422 

  GDPmتولید ناخالص داخلی به قیمت بازار 
 خالص درآمد عوامل تولید کشور در خارج: شودیاضافه م

4295813 
828 

 GNPmتولید ناخالص ملی به قیمت بازار 
 استهلاک: کسر می شود

 محصول خالص ملی
 خالص مالیاتهای غیرمستقیم: کسر می شود

4292512 
515539 

4221181 
55422 

 NI 4225555درآمد ملی یا 
 وری اسلامی ایراننماگرهای اقتصادی بانک مرکزی جمه: منبع

 
 محاسبات اقتصاد کلان و شاخص قیمتها -2-2

( شودنشان داده می GNPیا  GDPکه با )کمیتّ مهم دوم در اقتصاد کلان پس از تولید کل اقتصاد 
های اقتصاد کلان لازم است کمیّتی به عبارت دیگر، برای تحلیل. کمیتّ قیمت کل اقتصاد است
و اظهارنظر مورد تمام قیمتها در قالب یک عدد خلاصه شده قضاوت  بسازیم تا براساس آن بتوان در

معیاری است که در قالب یک عدد وضعیت عمومی قیمتها یا همه قیمتها را  این مستلزم ساختن. کرد
در اقتصاد کلان، برای نشان دادن قیمت تعداد زیادی کالاها و خدمات یا قیمت همه . بیان نماید

 . می تحت عنوان شاخص قیمت استفاده می شودکالاها و خدمات از مفهو
 

 شاخص قیمتها و مبانی نظری آن – 1-2-2
تر قیمت تمامی کالاها و در حالت کلی، هرگاه قیمت تعداد زیادی کالاها و خدمات یا به شکل کامل

شاخص قیمت  در . خدمات را در قالب یک عدد نشان دهیم،عدد مربوطه نوعی شاخص قیمت است
ها و مشخصاتی باشد که استفاده از آن را سهل و محاسبات ملی باید دارای ویژگی اقتصاد کلان

از آنجا که قرار است شاخص قیمت در قالب . نموده و در فهم مباحث مربوط به قیمتها سودمند باشد
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ویژگی اول آن . یک عدد وضعیت عمومی قیمتها را منعکس نماید باید دو ویژگی مهم را داشته باشد
باید شاخص قیمت به نوعی متوسط قیمتها باشد و دوم اینکه فاقد بعد باشد و برحسب واحد است که 

گیری متفاوتی از قبیل کیلو، معینی مانند ریال یا دلار بیان نشود زیرا کالاهای مختلف واحدهای اندازه
د کلان، در اقتصا. لیتر و  غیره دارند و واحد پولی برای شاخص قیمت معنی و مفهوم نخواهد داشت

هایی ساخته شود ابتدا یک سال را به عنوان سال پایه برای آنکه شاخص قیمت با چنین ویژگی
انتخاب کرده و سپس با تقسیم متوسط قیمتها در سال دلخواه یا مورد نظر بر متوسط قیمتها در سال 

 :شودیک شاخص ساده قیمت به شکل زیر ساخته می 211پایه و ضرب کردن نتیجه در عدد 
 
متوسط قیمتها در سال    سال مورد نظر 

متوسط قیمتها در سال پایه   شاخص ساده قیمت در سال  =         

 
             

 
             

 
      

 
(25         )                                                          

             
          

 
   

     
   

     
 

 . در سال صفر یا سال پایه است iقیمت کالای    و tدر سال iقیمت کالای    در رابطه فوق 
بدست آید، این معنی  151برابر با  tحال اگر عدد شاخص قیمت براساس روابط فوق برای سال 

به عبارت دیگر، . برابر سال پایه است 5/1معادل  tرا در بردارد که به طور متوسط قیمتها در سال 
 . ریال ارزش دارد 151ریال ارزش داشته است حال  211آنچه در سال پایه 

شاخص به قیمت  با این حال، شاخص ساده فوق این اشکال اساسی را دارد زیرا در محاسبه
ه کالاها و خدمات وزن یکسانی نسبت داده شده است در حالیکه شاخص قیمت باید بیشتر هم

انعکاس دهنده تغییرات قیمت کالاهایی باشد که در زندگی روزمره مردم حائز اهمیت بیشتری 
لذا، اگر کالاهایی که در زندگی روزمره مردم اهمیت بیشتری دارند باافزایش شدیدتر قیمت . هستند

ند باید شاخص قیمت این را منعکس نماید و اگر این کالاها با افزایش قیمت قابل توجهی روبرو شو
 .اند باز هم باید شاخص قیمت این موضوع را نشان دهدروبرو نبوده

تر و وزن کمتر به کالاهای کم در تلاش برای نسبت دادن وزن بیشتر به کالاهای بااهمیت
ترین آنها اند که دو مورد از مهمهای متعددی مطرح شدهتر در محاسبه شاخص قیمت، فرمولاهمیت
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ویژگی اول آن . یک عدد وضعیت عمومی قیمتها را منعکس نماید باید دو ویژگی مهم را داشته باشد
باید شاخص قیمت به نوعی متوسط قیمتها باشد و دوم اینکه فاقد بعد باشد و برحسب واحد است که 

گیری متفاوتی از قبیل کیلو، معینی مانند ریال یا دلار بیان نشود زیرا کالاهای مختلف واحدهای اندازه
د کلان، در اقتصا. لیتر و  غیره دارند و واحد پولی برای شاخص قیمت معنی و مفهوم نخواهد داشت

هایی ساخته شود ابتدا یک سال را به عنوان سال پایه برای آنکه شاخص قیمت با چنین ویژگی
انتخاب کرده و سپس با تقسیم متوسط قیمتها در سال دلخواه یا مورد نظر بر متوسط قیمتها در سال 
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 :فرمول لاسپیرز برای محاسبه شاخص قیمت چنین است. های لاسپیرز و پاشه هستندفرمول
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 ، tدر سال مورد نظریا  iقیمت کالای    بیانگر شاخص قیمت لاسپیرز،   Ltدر رابطه فوق 

در فرمول لاسپیرز برای دادن . در سال پایه است iمقدار کالای    qioدر سال پایه،  iقیمت کالای    
تر در تر و دادن وزن و اهمیت کمتر به کالاهای کم اهمیتوزن و اهمیت بیشتر به کالاهای با اهمیت

. محاسبه شاخص قیمت، مقدار کالا در سال پایه در قیمت کالا در صورت و مخرج ضرب می شود
تر مقدار بیشتری دارد و با ضرب کردن مقدار کالا در قیمت آن، اهمیتدلیل آن است که کالای با 

 . وزن بیشتری در محاسبه شاخص قیمت به آن داده می شود
 :فرمول پاشه برای محاسبه شاخص قیمت چنین است
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 qit یا سال مورد نظر، tدر سال  iقیمت کالای  Pitبیانگر شاخص قیمت پاشه،  Ptدر رابطه فوق 
در فرمول پاشه، برای دادن وزن و . در سال پایه است iقیمت کالای       و  tدر سال  iمقدار کالای 

تر در تر و دادن وزن و اهمیت کمتر به کالاهای کم اهمیتاهمیت بیشتر به کالاهای با اهمیت
در قیمت کالا در صورت و مخرج  tمحاسبه شاخص قیمت، مقدار هرکالا در سال مورد نظریعنی سال 

بیشتری دارد  qتر آن است که کالای با اهمیت qباز هم دلیل ضرب کردن مقدار یا . ب می شودضر
 . این اهمیت در محاسبه لحاظ می شود qو با ضرب کردن 

های لاسپیرز و پاشه و اینکه چگونه برای پی بردن به تفاوت شاخص ساده قیمت با شاخص
دهند و همچنین برای پی بردن به تفاوت می های لاسپیرز و پاشه به کالاها وزن متفاوتشاخص

 .توجه کنید( 1-1)ها برای مثال فرضی جدول شاخص پاشه و لاسپیرز به محاسبه این شاخص
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 قیمت و مصرف کالاها در یک اقتصاد فرضی 2-2جدول 
                 

 سال
 

 کالا

 1590سال  (سال پایه) 1585سال 

مقدار  قیمت مقدارمصرف قیمت
 مصرف

 A 200 100 400 140کالای 
 B 200 10 600 12کالای 

 
شود، برای یک اقتصاد فرضی که صرفا دو کالا در آن تولید و مصرف می( 1-1)در جدول 

را سال پایه در نظر بگیریم ، در  2383اگر سال . اطلاعات قیمت و مقدار کالاها نشان داده شده است
پایه صورت و مخرج یکسان شده و لذا اندازه این صورت در محاسبه شاخص قیمت برای سال 

 2391بر این اساس برای این اقتصاد فرضی صرفا شاخص قیمت برای سال .خواهد بود 211شاخص 
باید یادآوری شود که صرف نظر از اینکه کدام فرمول شاخص قیمت استفاده شود . شودمحاسبه می

ها با عدد لذا شاخص قیمت در بقیه سال باشد ومی 211مقدار شاخص قیمت در سال پایه برابر با 
توان پی برد که به طور متوسط قیمتها در هر سال نسبت به سال مقایسه شده و براساس آن می 211

 . پایه چه مقدار تغییر کرده است یا چند برابر شده است
 

2391شاخص ساده قیمت در سال   =                        

2391شاخص لاسپیرز در سال   =                                        

2391شاخص پاشه در سال   =                                        
 

برای شاخص ساده قیمت بدان معنی است که براساس این شاخص به طور متوسط  151عدد 
ای شاخص لاسپیرز بر 2/119عدد . باشدمی 2383برابر سال پایه  5/1معادل  2391قیمتها در سال 

برابر  19/1معادل 2391بدان معنی است که براساس این شاخص به طور متوسط قیمتها در سال 
برای شاخص پاشه بدان معنی است که براساس این  9/112بالاخره، عدد . است 2383سال پایه 

نجا که از آ. است 2383برابر سال پایه  129/1معادل  2391شاخص به طور متوسط قیمتها در سال 
برابر  3معادل  Bبرابر و قیمت کالای  1معادل  Aقیمت کالای  2391تا سال  2383در فاصله سال 

دهد، لذا شاخص ساده قیمت افزایش قیمت شده است و شاخص ساده وزن یکسانی به هر دو کالا می
پر مصرف اما چون شاخص پاشه و لاسپیرز به کالای . برابر نشان می دهد 5/1ها را به طور متوسط 
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برابر شده است، پس هر دو شاخص نشان  A 1دهند و قیمت کالای پر مصرف تر وزن بیشتری می
لذا، از این نظر ( برابر 5/1نه )برابر شده است  1دهند که به طور متوسط قیمتها اندکی بیش از می

 . دهندهای پاشه و لاسپیرز کار مشابهی را انجام میشاخص
اوت شاخص پاشه و لاسپیرز ابتدا باید مفاهیم اعداد بدست آمده برای اما برای پی بردن به تف

برای  119عدد . گاه به تفاوت این دو شاخص بپردازیممثال فوق رابه طور دقیق تشریح نمائیم و آن
در مثال فوق بدان معنی است که قیمت یا هزینه سبد مصرفی سال  2391شاخص لاسپیرز در سال 

به عبارت دیگر، برای خرید همان مقدار یا . برابر سال پایه است 19/1 معادل 2391در سال  2383
به بیانی . برابر بپردازیم 19/1باید  2391شده است در سال همان سبد که در سال پایه مصرف می

ریال  119باید با پرداخت  2391ایم در سال کردهریال خریداری می 211دیگر، آنچه در سال پایه با 
بدان معنی است که هزینه یا قیمت سبد  2391برای شاخص پاشه در سال  112عدد  .خریداری کنیم
به عبارت دیگر، بهای سبدی . برابر سال پایه است 12/1معادل  2391در سال  2391مصرفی سال 

. برابر شده است 12/1معادل  2391کنیم در فاصله سال پایه تا سال خریداری می 2391که در سال 
-یا سال پایه می 2383کنیم، در سال ریال خریداری می 112با  2391نچه را در سال به بیان دیگر، آ

دهند قیمتها نسبت به سال لذا، هر دو شاخص در اصل نشان می. ریال خریداری کنیم211توانستیم با 
دهد در این فاصله قیمت سبد سال پایه چند برابر شاخص لاسپیرز نشان می. پایه چند برابر شده است

دهد که در این فاصله قیمت سبد سال مورد نظر چند برابر شده ه است و شاخص پاشه نشان میشد
 . است

این بدان معنی است که به .در حالت معمول، شاخص لاسپیرز  بزرگتر از شاخص پاشه است
هنگام افزایش قیمتها شاخص لاسپیرز این افزایش را بیش از حد و شاخص پاشه آن را کمتر از حد 

به هنگام کاهش قیمتها، شاخص پاشه این کاهش را بیش از حد و شاخص . نمایدمی منعکس
 . نمایدلاسپیرز آنرا کمتر از حد منعکس می

و فیشر ساخته ( اجورث –یا مارشال ) برای رفع کاستی این دو شاخص ، شاخص های اجورث
به عنوان وزن  به در شاخص اجورث از میانگین حسابی مقدار سال پایه و سال جاری . شده است

 :می شود  استفادهصورت زیر 
 

         
          

 
               

    =                                                                      
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 :شاخص فیشر از میانگی هندسی دو شاخص لاسپیرز و پاشه بدست می آید
Ft=                                                                                                 

 
شوند شاخص قیمتی هایی که بااستفاده از فرمول لاسپیرز تهیه میترین شاخصدر واقعیت، مهم

ترین شاخصی که همچنین، مهم. هستند (PPI)و شاخص قیمتی تولید کننده  (CPI)مصرف کننده 
( 1-3)در جدول . باشدمی GNP یا GDPشود شاخص ضمنی س ایده فرمول پاشه محاسبه میبراسا

برای سالهای  GDPشاخص قیمت مصرف کننده، شاخص قیمت تولید کننده و شاخص ضمنی 
 . اندنشان داده شده 2391تا  2383

 
 (2383سال پایه )  2383 -2391اندازه انواع شاخص قیمت در فاصله  2-5جدول 

 شاخص      
 سال

شاخص قیمتی مصرف کننده 
(CPI) 

شاخص قیمتی تولید کننده 
(PPI) 

شاخص 
 GDPقیمتی 

2383 
2384 
2385 
2385 
2382 
2388 
2389 
2391 

211 
4/221 
5/213 
1/245 
3/283 
1/113 
1/118 
1/122 

211 
8/218 
4/212 
5/219 
5/258 
2/282 
1/122 
5/183 

211 
2/229 
1/235 
3/254 
1/291 
9/295 
3/115 
1/183 

 
های سه گانه تفاوتهایی با همدیگر شود، گرچه شاخصهمانطور که در جدول فوق دیده می

براساس شاخص قیمتی مصرف کننده در سال . دهنددارند اما در کل وضعیت مشابهی را نشان می
برابر، براساس شاخص قیمت تولید  22/1قیمتها به طور متوسط  2383نسبت به سال پایه  2391

به طور متوسط قیمتها  GDPبرابر و براساس شاخص ضمنی  83/1یمتها به طور متوسط کننده ق
 . برابر شده است 83/1
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[Type text] 
 

 های آنهای قیمت کاربردی و استفادهشاخص –2-2-2
کاربرد اول بررسی روند . در حالت کلی، شاخص قیمت دارای دو کاربرد مهم در اقتصاد کلان است

به ( به قیمت جاری)و کاربرد دوم نیز تبدیل متغیرهای اسمی  تغییرات قیمتها در طول زمان است
 . است( به قیمت ثابت یا به قیمت سال پایه)متغیرهای حقیقی 

همانطور که قبلاً اشاره شد سه شاخص قیمت کاربردی مهم  شامل شاخص قیمتی مصرف 
ز آنجا که ا. است GNP یا GDPو شاخص ضمنی  (PPI)، شاخص قیمتی تولید کننده (CPI)کننده 

کند، با شاخص قیمت در قالب یک عدد برآیند تغییر قیمت تعداد زیادی کالاها و خدمات را بیان می
توان به سرعت راجع به چگونگی تغییرات قیمتها در طول زمان داشتن یک عدد برای هر سال می

های  شاخص قیمتی مصرف کننده در ایران طی سال( 1-3)برای نمونه، در جدول . قضاوت کرد
توان راجع به چگونگی لذا با مقایسه این اعداد به سرعت می. نشان داده شده است 2391تا  2383

از آنجا که شاخص قیمتی مصرف کننده بیانگر تغییر . تغییر قیمتها در طول این  سال ها قضاوت کرد
جدول  قیمت کالاها و خدماتی است که توسط خانوارها مصرف می شود، براساس مقایسه عددهای

کنندگان بر اثر تغییر قیمت کالاها و خدمات طی این هشت توان چگونگی فشار بر مصرفمی( 3-1)
معادل  2383به طور متوسط قیمتها نسبت به سال  2385برای مثال، در سال . سال را بررسی کرد

سال  به طور متوسط قیمتها نسبت به سال پایه یا 2391برابر شده است در حالیکه در سال  45/2
 . توان با سایر شاخص قیمتها انجام دادبررسی مشابهی را می. برابر شده است 22/1معادل  2383

دهد قیمتها به طور متوسط نسبت به سال پایه چند برابر اشاره شد که شاخص قیمتها نشان می
عدد تغییر قیمتها نسبت به سال قبل، لازم است که  شدتبنابراین، برای پی بردن به . شده است

چنانچه صرفاً شاخص قیمت سال ( 1-3)مثلاً در جدول . شاخص سال قبل نیز در دسترس باشد
توانیم پی است را داشته باشیم و عدد سال قبل آن را نداشته باشیم،  نمی 1/122که برابر با  2391

واهد به ما خ 1/122تنها چیزی که عدد . قیمتها با چه شدتی تغییر کرده است 2391ببریم در سال 
آشکار . برابر سال پایه است 22/1معادل  2391گفت آن است که به طور متوسط قیمتها در سال 

اتفاق افتاده است نه صرفا در سال  2391تا  2383برابر شدن در طول دوره زمانی  22/1است این 
یر در آن صورت، برای پی بردن به شدت تغییر قیمتها در یک سال خاص از مفهوم نرخ تغی.  2391

 :شودشود که به صورت زیر محاسبه میقیمتها یا نرخ تورم استفاده می
 شاخص  قیمت در سال        شاخص قیمت در سال   (            28)

 نرخ تورم در سال  =        شاخص قیمت در سال     
 :، خواهیم داشترا محاسبه کنیم2391نرخ تورم برای سال ( 28)حال اگر با استفاده از رابطه 
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نرخ تورم در سال       
شاخص قیمت سال       شاخص قیمت سال      

شاخص قیمت سال           

              
                

 
. درصد افزایش یافته است5/12قیمتها معادل  2391دهد که صرفاً در سال نشان می 5/12عدد 

خص قیمتها چند درصد تغییر کرده است و به همین دهد در یک سال مشنرخ تورم درواقع نشان می
. شوددلیل برای عموم قابل فهم تر بوده و غالبا برای بررسی وضعیت تغییر قیمتها از آن استفاده می

نکته اول آن است که اگر قیمتها . راجع به شاخص قیمت و نرخ تورم باید به چند نکته توجه داشت
شود در حالیکه چنین مت در طول زمان پیوسته بزرگ میپیوسته در حال افزایش باشد شاخص قی

نکته دوم آن است که اگر قیمتها دچار کاهش شود . برای نرخ تورم برقرار نیست "گرایشی الزاما
نکته سوم . شودشود اما همچنان مثبت است در حالیکه نرخ تورم منفی میشاخص قیمت کوچک می

گوئیم تورم وجود دارد اما تنها در صورتی ابد میآن است که هنگامی که شاخص قیمت افزایش ی
نکته چهارم آن است که شاخص قیمت . گوئیم تورم افزایش یافته است که نرخ تورم افزایش یابدمی

توانند به صورت سالانه، فصلی، ماهانه، هفتگی و روزانه مورد استفاده قرار گیرند، اما و نرخ تورم می
 . تر استبه صورت سالانه متداول به طور معمول استفاده از آنها

کاربرد دیگری که برای شاخص قیمتها وجوددارد استفاده از شاخص قیمت برای تبدیل متغیر 
-این موضوع به این دلیل مطرح می. است( به قیمت ثابت)به متغیر حقیقی ( به قیمت جاری)اسمی 

گذاری و غیره به رف، سرمایه،مص GNP و GDPشود که بسیاری از متغیرهای اقتصاد کلان از قبیل 
شود حتی اگر مقدار همین موضوع سبب می. شوندبیان می( در ایران با ریال)صورت واحد پولی 

، GNP و GDPواقعی کالاها و خدمات تغییر نکنند اما به دلیل تغییر قیمت آن ها مقدار اسمی 
 . گذاری و غیره دچار تغییر می شوندمصرف، سرمایه

و  2383تر موضوع، مقدار مصرف کل بخش خصوصی اقتصاد ایران را در سال برای درک ساده
براساس اطلاعات بانک مرکزی، مقدار مصرف کل بخش خصوصی در اقتصاد . در نظر بگیرید 2389

میلیارد ریال  2.252.231معادل  2389میلیارد ریال و در سال  545.851معادل  2383ایران در سال 
اسمی یا به قیمت جاری بدان معنی است که متغیر مورد نظر براساس اصطلاح متغیر . بوده است

رایج بوده  2383لذا براساس قیمتهایی که در سال . قیمتهای رایج در آن سال محاسبه شده است
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[Type text] 
 

میلیارد ریال  545.851است مقدار کالاها و خدماتی که توسط خانوارها به مصرف رسیده است معادل 
رایج بوده است مقدار کالاها و خدماتی که توسط خانوارها در  2389سال و براساس قیمتهایی که در 

در ضمن، باید یادآوری . میلیارد ریال بوده است 2.252.231به مصرف رسیده است معادل  2389سال 
. شودآوری میشود به طور معمول ابتدا اطلاعات متغیرها به صورت اسمی یا به قیمت جاری جمع

تا سال  2383شود که از سال گیری میا با هم مقایسه کنیم ظاهرا چنین نتیجهفوق ر حال اگر اعداد
-گرچه این بدان معنی نیست که در جمع. برابر شده است 12/1مقدار مصرف خانوارها حدودا  2389

آوری و پردازش اطلاعات اشتباهی رخ داده باشد، اما به طور قطع مقایسه فوق تصویر صحیحی از 
آشکار است که در این فاصله اندک مقدار واقعی . کنداه خانوارها منعکس نمیوضعیت مصرف و رف

نداشته است و علت اصلی بزرگ شدن عدد مصرف در این  یمصرف کالاها و خدمات چنین افزایش
 . فاصله زمانی آن بوده است که قیمت کالاها و خدمات افزایش قابل توجهی داشته است

ملاحظه شد ( 1-3)در جدول . شاخص قیمتها استفاده نمود توان ازبرای رفع این مشکل، می
براساس شاخص قیمت مصرف کننده برابر  2389در سال 2383که شاخص قیمتها برمبنای سال پایه 

به طور متوسط  ( 2389تا  2383از )این بدان معنی است که در این فاصله زمانی . باشدمی 1/118با 
توان با استفاده از این شاخص حال می. رابر شده استب 181/1قیمت کالاها و خدمات مصرفی 

ای محاسبه کرد که گویی قیمت کالاها و را به گونه 2389قیمت، مقدار مصرف خانوارها در سال 
میزان مصرف خانوارها  2383تغییر نکرده باشد و با همان قیمتهای سال 2383خدمات نسبت به سال 

را بر عدد  2389ن منظور کافی است مصرف خانوارها در سال برای ای. را ارزیابی و محاسبه می کنیم
 :تقسیم نمائیم که نتیجه چنین است 181/1

                    
  2389سال ( به قیمت ثابت)مصرف حقیقی =                    

بود و ( 2383)قیمتها همانند سال پایه  2389به این معنی است که اگر در سال    224328عدد 
میلیارد  2252231شد و نه میلیارد ریال می   224328یمتها تغییر نکرده بود، مقدار مصرف خانوارها ق

بر (به قیمت جاری  2389مصرف سال )میلیارد ریال  2252231دلیل آن است که با تقسیم . ریال
 . برابر شدن قیمتها را از مصرف خانوارها حذف می کنیم181/1اثر  181/1عدد 

) میلیارد ریال   224328و ( 2383مصرف سال )میلیارد ریال  545851با  مقایسه بدین ترتیب 
 545851افزایش مصرف از . می توان راجع به تغییر مصرف قضاوت نمود ( 2389مصرف سال 

میلیارد ریال بیانگر میزان افزایش واقعی در مصرف خانوارها طی سال    224328میلیارد ریال به 
 . دمی باش 2389تا  2383
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در اقتصادکلان، برای اینکه تغییر قیمتها سبب گمراهی در مقایسه کمیّتهایی که با ریال نشان 
نگردد باید متغیرهای ( های دولت و غیره، مصرف، صادرات، هزینهGNPو GDPمانند )شوند داده می
دیل را به گونه ای که در مورد مصرف تشریح شد به متغیرهای حقیقی تب( به قیمت جاری)اسمی 

به قیمت )به کمیتّ حقیقی ( به قیمت جاری)در حالت کلی، برای تبدیل یک کمیتّ اسمی . کرد
 :شودبه شکل زیر عمل می( ثابت

متغیر اسمی به قیمت جاری    (  29)
 (به قیمت ثابت)متغیر حقیقی = شاخص قیمتها بر مبنای   برای سال پایه

است در حالیکه در  211در سال پایه برابر با  باید توجه داشت که به طور معمول شاخص قیمت
 2و برای سایر سالها به مبنای  2محاسبه فوق در مخرج کسر شاخص قیمت برای سال پایه برابر با 

 1/118برابر با  2389در مثال فوق در مورد مصرف، شاخص قیمت در سال . شوددر نظر گرفته می
قرار داده شود، به این معنی که  181/1رج کسر بود در حالیکه برای محاسبه مصرف حقیقی در مخ

 1/118در نظر بگیریم آن گاه شاخص قیمت  2برابر با  211اگر در سال پایه شاخص قیمت را بجای 
در . برابر 1/118برابر شده است نه  181/1دلیل نیز آن است که قیمتها . خواهد بود 181/1نیز برابر با 

نکته قابل توجه دیگر .  یه متغیر حقیقی و اسمی تفاوتی ندارندضمن، باید توجه داشت که در سال پا
در حال افزایش باشد آنگاه مقدار حقیقی متغیرها برای  "این است که اگر قیمت ها در طی زمان دائما

سال قبل از سال پایه بزرگتر از متغیر اسمی است در حالیکه برای سال های بعد از سال پایه متغیر 
به ترتیب برابر با 2389و  2383اسمی در سال های  GDPمقدار . یر اسمی استحقیقی کمتر از متغ

حقیقی در همین دو سال به   GDPمیلیارد ریال بوده است، در حالیکه مقدار  4522228و  2458989
باید توجه داشت که برای تبدیل هر . میلیارد ریال بوده است 1132858و  2458989ترتیب برابر با 
 . تر استفاده شودحقیقی باید از شاخص قیمتی که مناسبمتغیر اسمی به 

شود، مقایسه کمیتهای اسمی یا به قیمت جاری بویژه در کشوری که همانطور که ملاحظه می
( به قیمت ثابت)های حقیقی تورم قابل توجه باشد بسیار گمراه کننده بوده و باید از متغیرها یا کمیّت

های اقتصاد کلان را یل بانک مرکزی و مرکز آمار آیران که دادهمراجع آماری از قب. استفاده شود
کنند همواره علاوه بر مقدار اسمی یا به قیمت جاری یک کمیتّ، مقدار حقیقی با محاسبه و منتشر می

در مواردی که مقدار اسمی یک کمیتّ را داریم اما مقدار . به قیمت ثابت آن را نیز منتشر می کنند
س نیست باید با استفاده از یک شاخص قیمت مناسب آن کمیتّ اسمی را تبدیل حقیقی آن در دستر

 . به حقیقی نمائیم
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[Type text] 
 

 استفاده از محاسبات اقتصاد کلان در درک موضوعات مالیاتی  -5-2
های متعدد به درک مسایل مرتبط با مالیاتها آشنایی با محاسبات ملی و شاخص قیمتها از جهت

که آشنایی با محاسبات اقتصاد کلان برای درک موضوعات مالیاتی  از جمله مواردی. کندکمک می
به . سودمند است آن است که اطلاعات مربوط به مالیاتها به صورت اسمی یا به قیمت جاری است

-عبارت دیگر، آمار مربوط به مالیاتهای وصولی اعم از مالیاتهای مستقیم و غیرمستقیم براساس قیمت
تواند در قضاوت راجع به عدم توجه به این موضوع می. سال پایه های جاری است نه به قیمت

مثلاً فرض کنید . موفقیت یا عدم موفقیت نظام مالیاتی در رسیدن به اهداف خود موجب اشتباه شود
میلیارد ریال در برنامه مصوب شده  111/811های انجام شده بینیبراساس پیش 2395برای سال 

حقیقی در  GDPحال اگر به دلیل رشد بالای . مستقیم و غیرمستقیم باشدهای تاست که درآمد مالیا
که به نوعی پایه مالیاتی برای )اسمی  GDPمقدار  2395یا نرخ تورم بالا در سال  2395سال 

بینی شده باشد آنگاه به طور دارای رشدی بیش از آنچه که پیش( شودمجموع مالیاتها محسوب می
حال اگر درآمدهای مالیاتی . باشد میلیارد ریال 111/811یاتی بالاتر از طبیعی باید درآمدهای مال

تواند نشانه عدم موفقیت در وصول مالیات باشد گرچه میلیارد ریال باشد می 111/811تحقق یافته 
 .دقیقاً عملکرد نظام مالیاتی مشابه پیش بینی های تحقق یافته است 

معادل  2395مه و پیش بینی سازمان امور مالیاتی برای سال به عنوان مثالی دیگر، تصور کنید در برنا
 2395حال در نظر بگیرید در سال . میلیارد ریال مالیات بر ارزش افزوده در نظر گرفته شده است 111/111

قیمت کالاها و خدماتی که از مالیات بر ارزش افزوده معاف نیستند بسیار شدیدتر از متوسط قیمتها و بویژه 
در آن صورت، چنانچه تولید و مصرف کالاها و خدمات غیرمعاف . خدمات معاف افزایش یافته باشدکالاها و 

میلیارد ریال باشد و تحقق  111/111کاهش نیافته باشد باید وصولی مالیات بر ارزش افزوده بیش از 
 . میلیارد ریال نشانه عدم موفقیت در وصول مالیات بر ارزش افزوده است 111/111

کند موارد دیگری که آشنایی با محاسبات اقتصاد کلان به درک موضوعات مالیاتی کمک می از جمله
 GDPرود نسبت مالیات به ها که در اقتصاد بکار میترین نسبتیکی از مهم. های مهم مالیاتی استنسبت
بالا بودن این نسبت ( ثابت بودن نرخ های مالیاتی و پایه های مالیاتی)اگر ساختار مالیاتها ثابت باشد. است

اما باید توجه داشت که چون اطلاعات مربوط به . حاکی از موفقیت نظام مالیاتی در وصول مالیات است
اسمی تقسیم  GDPباید مالیاتها را بر  GDPمالیاتها به صورت اسمی است، برای محاسبه نسبت مالیات به 

کرد ( قیمت سال پایه)از شاخص قیمت تبدیل به حقیقی راه دیگر آن است که ابتدا مالیاتها را با استفاده . کرد
این مساله درمورد . تقسیم کرد( به قیمت ثابت)حقیقی  GDPو سپس نسبت این مالیات به قیمت ثابت را بر 
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مثلا اگر نسبت مالیات بر ارزش افزوده به مصرف کل را به عنوان . های مشابه نیز صادق استتمامی نسبت
شود، در نظر بگیریم باید می از مصرف به عنوان مالیات بر ارزش افزوده پرداخت میاز اینکه چه سه یشاخص

البته . دارد بر مصرف اسمی تقسیم کنیم( به قیمت جاری)وصولی مالیات بر ارزش افزوده را که ماهیت اسمی 
نموده ( مت ثابتبه قی)توان وصولی مالیات بر ارزش افزوده را با استفاده از شاخص قیمت تبدیل به حقیقی می

 . تقسیم کرد( به قیمت ثابت)و آنگاه بر مصرف حقیقی 
کند از جمله موارد دیگری که آشنایی با محاسبات اقتصاد کلان به درک موضوعات مالیاتی کمک می

. شودهای مالیاتی به دلیل رسیدگی طولانی سبب تأخیر در وصول مالیات میآن است که برخی از پرونده
میلیون ریال مالیات پرداخت کند و  211بایست کنیم که شخص مودی طبق قانون مالیاتی میحال اگر تصور 

میلیون ریال را پرداخت کند و با فرض آنکه نرخ  211رسیدگی طولانی سبب شده است باتأخیر یک ساله این 
   درصد باشد آنگاه قدرت خرید یا ارزش حقیقی این مالیات برابر با  11تورم 

زیرا )میلیون ریال است  83یا      
میلیون ریال نیز جریمه بپردازد باز هم این تأخیر  21حتی اگر این مودی (. برابر شده است 1/2شاخص قیمتها 

های اداری و اجرایی بر دولت البته زیان دیگری نیز به دلیل هزینه)سبب ضرر و زیان دولت شده است 
اخت مالیات حتی اگر مودی در نهایت همان میزان مالیات را لذا در موارد تأخیر در پرد(. تحمیل شده است

این موضوع در شرایط تورمی بسیار حائز اهمیت . همراه با جریمه بپردازد به نفع مودی و به ضرر دولت است
دهد و لذا تأخیر در وصول مالیات به معنی مالیات حقیقی است چرا که تورم قدرت خرید پول را کاهش می

 . ت استکمتر برای دول
از جمله موارد دیگری که آشنایی با محاسبات اقتصاد کلان برای درک موضوعات مالیاتی سودمند 

مثلا در مورد مالیات بر . شوداست آن است که در متن قانون مالیات ها موارد متعددی رقم ریالی ذکر می
شود و سپس طبقات مختلف حقوق و دستمزد یک عدد ریالی به عنوان مبلغ درآمد معاف در نظر گرفته می

در شرایطی که تورم وجود دارد این اعداد ریالی به سرعت . درآمدی با نرخ های متفاوت مالیاتی ذکر می شود
بندی در آن صورت، یا باید در متن قانون مالیاتها صراحتاً شاخص. دهندمفهوم خود را از دست می

(Indexation) داد ریالی معادل نرخ تورم افزایش داده شود یا نیاز صورت گیرد، به این معنی که هر سال اع
در آن . به بخش نامه سالیانه وجود دارد که هر سال اعداد ریالی مورد نظر برای محاسبه مالیات اعلام شود

 . صورت، اینکه کدام نرخ تورم مبنای تعدیل اشاره شده باشد نیاز به مطالعه کارشناسی دارد
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[Type text] 
 

 :خلاصه فصل
د متغیر محوری و مهم اقتصاد کلان که بیانگر ارزش تولید کل اقتصاد هستند معرفی در این فصل چن

 GNP یا GDPبرای نشان دادن تولید کل اقتصاد از مفاهیم . و نحوه محاسبه آنها توضیح داده شد
لازم به . شود که بیانگر ارزش پولی کالاها و خدمات نهایی تولید شده یک کشور استاستفاده می
شاخص . باشداسمی به نوعی معرف پایه مالیاتی برای کل انواع مالیاتها می GDPکه ذکر است 

قیمت نیز معرف آن است که به طور متوسط قیمتها نسبت به سال پایه چه مقدار افزایش یافته است 
شود که بیانگر درصد تغییر یا درصد رشد از شاخص قیمت نرخ تورم ساخته می. یا چند برابر شده است

 . ط قیمتها در یک دوره نسبت به دوره مشابه قبل استمتوس
توان به فهم بهتر برخی از و رشد آن و همچنین شاخص قیمتها و نرخ تورم می GDPبا استفاده از 

زند که تغییرات مالیاتها در طول زمان با مسایل مالیاتی نائل شد که عمدتا حول این موضوع دور می
یمتها یا نرخ تورم مورد توجه قرار گیرد تا تصویر صحیحی از حقیقی و تغییرات ق GDPتغییرات 

 .موفقیت یاعدم موفقیت نظام مالیاتی در وصول مالیات به دست آید
 

 :تمرین
 .کمیت های مهم اقتصاد کلان را نام برده و هریک را تعریف کنید .2
 در چیست؟GDPو  GNPتفاوت  .1
 دست یافت؟NIو   NNPمی توان به  GNPچگونه از  .3
 ه فعالیت هایی در حساب های ملی لحاظ نمی شود؟ارزش چ .4
را نام برده و توضیح مختصری برای هر یک ارایه  GNPو  GDPروش های محاسبه  .5

 .دهید
 به قیمت بازار و عوامل در چیست؟ GNPتفاوت  .5
 سرانه، مصرف سرانه، GNPسرانه ، GDPبا استفاده از پایگاه اطلاعاتی بانک مرکزی  .2

 .کنید جاستخرا 2392تا  2338برای سال های  سرمایه گذاری سرانه را
 شاخص قیمت ها چیست و چه کارکردی دارد؟ .8
 .انواع شاخص قیمت را نام برده و تفاوت آنها را ذکر کنید .9

 چه ضرورتی دارد که کارشناس مالیاتی نسبت به ارقام واقعی و اسمی متغیرها آگاه باشد؟ .21



پول، چگونگي پيدايش و تحول آن

فصــــــــــــــل سوم: 
 

 : فصل سوم
 پول، چگونگی پیدایش و تحول آن

 
 

 دف کلیه
  آشنایی خواننده با مفهوم پول و کارکرد و تحولات آن

 
 های رفتاری هدف

 :خواننده پس از مطالعه این فصل می تواند 
 .پول را تعریف کنید  .2
 .وظایف پول را نام ببرد و درمورد هر یک توضیح دهد  .1
 .تفاوت پول کالایی و غیر کالایی را تشریح کند  .3
 . مشکلات پول کالایی را مطرح کند .4
 .تحول پول از پول کالایی به پول دیجیتالی را توضیح دهد  .5
 .نکات مثبت و منفی هر یک از انواع پول را تشریح کند  .5
 .نقش صرافان ، بانک های مرکزی و بانک های تخصصی را  در خلق پول بیان کند  .2
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 :مقدمه
ف آتش است، در طول پول که ابداع آن در شمار ابداعات و کشفیات بسیار ارزشمند بشر همچون کش

تاریخ انواع و اشکال متعددی داشته و پس از تحولات متمادی به شکل فعلی مورد استفاده قرار می 
گرچه ممکن است تکامل پول و تبدیل شدن آن به شکل کنونی آن موضوعی کم اهمیت به . گیرد

دگی اجتماعی بشر بوده نظر برسد اما واقعیت آن است که تکامل پول نه تنها متأثر از پیشرفت کلی زن
توان رسیدن به وضعیت کنونی اقتصادی درواقع، نمی. است بلکه بسیار نیز بر آن اثرگذار بوده است

ابداع و تکامل پول در طول زمان . جوامع بشر را بدون توجه به جایگاه و اهمیت پول به درستی فهمید
فراهم نموده است و در مجموع به ضمن اینکه امکان رشد و توسعه اقتصادی را برای جوامع بشری 

ترین بهبود سطح زندگی و رفاه اجتماعی انجامیده است، تهدیداتی را نیز ایجاد نموده است که مهم
ترین موضوعات به همین دلیل، موضوع خلق و ایجاد پول و کنترل آن یکی از مهم. آنها تورم است

ه جایگاه کنونی پول در اقتصادهای برای پی بردن ب. سیاستگذاری اقتصادی درجوامع مدرن است
کنونی، مروری بر فرایند تکامل و تحول پول و بانکداری ضروری است که در این فصل به آن 

 . شودپرداخته می
 

 انواع پول و دلایل تغییر در شکل پول -1-5
گیری خود اشکال متعددی از سنگهای قیمتی و ادویه گرفته تا پول در طول تاریخ پیدایش و شکل

مسکوکات طلا و نقره و نهایتاً مانده دیجیتالی حساب فرد در کامپیوترهای بانک رابه خود گرفته 
آنچه این تحول و تکامل پول را پیش برده است اولا سهل کردن دادوستدها، ثانیاً کمک به . است

د و های کسب و کار، و ثالثاً قابلیت اعتماگسترش فعالیتهای اقتصادی و به تحقق رساندن ایده
لذا، برای پی بردن به این فرایند تکاملی ابتدا لازم است نگاهی به تعریف . پذیری آن بوده استکنترل

 . پول و کارکردها یا وظایف پول داشته باشیم
 

 تعریف پول و وظایف پول -1-1-5
د توان گفت که پول آنچه است که در داد و ستد مورترین و گویاترین تعریف برای پول میدر ساده

به عبارت دیگر، بدون توجه به علت و دلیل آن هرگاه همه یا اکثریت . قبول عموم یا همگان باشد
قریب به اتفاق اشخاص در قبال فروش کالا یا خدمات خود حاضر به پذیرش چیزی باشند آن چیز را 

یا خدمات  ای افراد با فروش کالالذا  اگر در زمانهای گذشته دوردر یک جامعه. توان پول نامیدمی
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در واقع، هر گاه افراد در . خود در مقابل ، حاضر به پذیرش نمک بودند ، آنگاه نمک پول بوده است
فروخته اند آنگاه هر فرد کالا یا خدمت خود را میفروش کالا یا خدمت خود حاضر به قبول نمک بوده

ان بوده است با نمک کرده است و آنگاه چون نمک مورد قبول همگو در ازای آن نمک دریافت می
به همین ترتیب، در . توانست هر کالا یا خدمتی که تمایل داشته است خریداری کنددر اختیار خود می

در اصل، اگر . ای که یاقوت در داد و ستد مورد قبول همگان بوده یاقوت پول بوده استجامعه
ه وظایف و کارکردهای پول بخواهیم این مفهوم و تعریف پول را بهتر درک نمائیم، باید نگاهی ب

 .داشته باشیم
 :به طور سنتی، سه وظیفه یا کارکرد برای پول مطرح شده است که عبارتند از

 (Medium  Of   Exchange)وسیله یا واسطه مبادله  -2
 (Unit  Of   Account)واحد شمارش و سنجش  -1
 ( Store   Of  Value)وسیله ذخیره ارزش یا ثروت  -3

شود، منظور آن است که بشر ول به عنوان وسیله یا واسطه مبادله میهنگامی که صحبت از پ
برای آنکه کالا یا خدمت خود را با کالا و خدمت دیگران مبادله و داد و ستد نماید از پول به عنوان 

این بدان معنی است که هر فرد ابتدا کالا یا خدمت خود را فروخته و . کندواسطه مبادله استفاده می
خواهد خریداری گیرد و سپس با پول مورد نظر کالا یا خدمتی را که مین پول تحویل میدر قبال آ

پس، در اصل فرد کالا یا خدمت را با کالا یا خدمت دیگری مبادله کرده است و از یک . نمایدمی
 . پذیر شدن و سهل شدن این مبادله استفاده کرده استواسطه برای امکان

در غیاب پول به .ه یا کارکرد پول در اصل وسیله یا واسطه  مبادله بوده استترین و موثرترین وظیفمهم
آید که مانعی عنوان چیزی که در داد و ستد همگان قبول نمایند مشکل در انطباق دو طرفه نیازها بوجود می

ه نیازها به مشکل انطباق دو طرف. برای انجام داد و ستد  و لذا گسترش داد و ستدها و فعالیتهای اقتصادی بود
نماید که در غیاب پول این استاد اقتصاد عنوان مثال برای یک استاد اقتصاد در مبادله به این صورت بروز می

و مثلاٌ خواهان خرید گوشت است باید ( که خواهان فروش خدمات خود به شکل تدریس اقتصاد است)
رس اقتصاد باشد ثانیاٌ فروشنده گوشت شخصی را بیابد که به صورت پایاپای اولاٌ خواهان گوش کردن به د

. باشد و ثالثاٌ به مقداری که استاد اقتصاد تمایل دارد خریدار درس اقتصاد و حاضر به فروش گوشت باشد
لذا در . ای برای انجام داد و ستد تقریباً غیر ممکن استطرفهآشکار است که در دنیای امروز چنین انطباق دو

تدها امکان انجام شدن ندارد و همین موضوع انگیزه فعالیت اقتصادی را کاهش غیاب پول این گونه داد و س
 .ماندداده و سطح تولید و استاندارد زندگی نیز پایین می
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حال اگر هم استاد اقتصاد و هم فروشنده گوشت در داد و ستدهای خود حاضر به قبول مثلاً 
دریافت کرده ( پول)ند در قبال تدریس خود ادویهتواادویه به عنوان پول باشند، آنگاه استاد اقتصاد می

لذا وجود پول به عنوان واسطه . گوشت مورد نیاز خود را خریداری نماید( پول)و سپس با تحویل ادویه
نماید، به این ترتیب که استاد اقتصاد به مبادله نیاز به انطباق دوطرفه نیازها در داد و ستد را مرتفع می

فروشد و با تحویل گرفتن د به میزانی که طرفین مایلند درس اقتصاد میهر خریدار تدریس اقتصا
لذا، وجود پول به . نمایدبه میزانی که گوشت نیاز دارد از فروشنده گوشت را خریداری می( پول)ادویه 

عنوان واسطه مبادله سبب سهل شدن داد و ستد و مبادله شده و سهل شدن مبادله نیز به گسترش 
کنندگان اگر مبادله سهل شده و گسترش یابد تولید. ت های اقتصادی کمک می کندتجارت و فعالی

کالاها یا خدمات انگیزه کار و فعالیت اقصادی بیشتری پیدا کرده و این موضوع به افزایش سطح 
 . انجامدتولید و رفاه اقتصاد می

بدون توجه به )ولترین دلایل پیدایش پول و اینکه در جوامع بشری پبنابراین، یکی از مهم
بوجود آمده است ، نیاز به ابزاری برای سهل کردن مبادله کالاها و خدمات با ( هاشکل و نوع آن

سهل شدن مبادله نیز انگیزه برای تولید کالاها و خدمات را افزایش داده و به این . همدیگر بوده است
 .ترتیب سطح تولید کل اقتصاد و سطح رفاه افزایش می یابد

منظور از واحد شمارش یا . دوم پول آن است که پول واحد شمارش یا معیار ارزش استوظیفه 
گیری و مقایسه ارزش و قیمت کالاها از معیار ارزش نیز آن است که امروزه برای نشان دادن، اندازه

 گیری و سنجش و مقایسه وزن اشیاء از واحدی به نام گرماگر برای اندازه.شودواحد پول استفاده می
-گرم است نتیجه می 51گرم و وزن شئ ب 211شود و لذا با گفتن اینکه وزن شئ الف استفاده می

گیریم که شئ الف دو برابر شئ ب وزن دارد، برای مقایسه ارزش و قیمت کالاها نیز از واحد پول 
د و گرم مس ارزش دار 21شود یک کیلو گرم برنج معادل لذا هنگامی که گفته می. کنیماستفاده می

اگر فرض کنیم مس ، پول و واحد ارزش و )گرم مس ارزش دارد 5یک کیلو گرم سیب معادل 
شود که ارزش یا قیمت یک کیلو برنج دو برابر ارزش یک کیلو گرم ، آنگاه نتیجه می(شمارش باشد

ریال و قیمت یک کیلو 21111گوییم قیمت یک کیلو گرم برنج همچنین، هنگامی که می. سیب است
ریال است، بیانگر آن است که ارزش و قیمت یک کیلو برنج دو برابر ارزش یک  5111یب گرم س

 .کیلو گرم سیب است
بر بوده در غیاب پول به عنوان واحد شمارش، مقایسه ارزش و قیمت کالاها بسیار دشوار و زمان

اشد و پول به برای مثال، اگر صرفاً دو کالا وجود داشته ب. و مانعی برای گسترش داد و ستد است
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عنوان واحد شمارش وجود نداشته باشد آنگاه ارزش این دو کالا نسبت به یکدیگر به صورت یک 
حال اگر سه . شود که هر واحد کالای یک معادل چند واحد کالای دو استنسبت مبادله بیان می

د به صورت کالا وجود داشته باشد، در غیاب پول به عنوان واحد شمارش ارزش و قیمت کالاها بای
آنگاه برای مقایسه ارزش کالاها احتیاج به سه . الذکر بیان شودنسبت مبادله دو به دوی کالاهای فوق

نسبت مبادله است تا مشخص شود هر واحد کالای یک معادل چند واحد کالای دو است، هر واحد 
. کالای سه استکالای یک معادل چند واحد کالای سه است و هر واحد کالای دو معادل چند واحد 

گیری در کالا وجود داشته باشد برای مقایسه و بیان ارزش کالاها و تصمیم 21به همین ترتیب، اگر 
باشد که ارزش نسبت مبادله می 45مورد خرید و فروش آنها یا معامله آنها با سایر کالاها احتیاج به 

کالا وجود  211الآخره، اگر فقط ب. هر واحد از یک کالا را نسبت به کالاهای دیگر مشخص می نماید
باشد که در آن نسبت مبادله می 4951داشته باشد برای نشان دادن و مقایسه ارزش کالاها نیاز به 

 .شود هر واحد از یک کالا معادل چند واحد از کالای دیگر استبیان می
 211ی که عدد به عنوان نسبت مبادله کالاها با همدیگر هنگام 4951آشکار است که مقایسه 
واضح است که )بر استگیری در مورد خرید و فروش آنها بسیار زمانکالا وجود دارد و آنگاه تصمیم

در حالیکه با وجود پول به (. شوداگر تعداد کالاها بیشتر شود این امر به صورت تصاعدی دشوارتر می
شود، حد پول بیان میکالا وجود دارد و ارزش هر کالا با وا 211عنوان واحد شمارش هنگامی که 

 211قیمت یا  211برای مقایسه ارزش کالاها با همدیگر و تصمیم خرید و فروش آنها تنها نیاز به 
واضح است که در آن صورت پردازش اطلاعات راجع به قیمت و ارزش کالاها بسیار . باشدعدد می

ش داد و ستد و به تبع آن این موضوع به گستر. شودتر انجام میآسانتر بوده و خرید و فروش سهل
 .نمایدگسترش تولید و فعالیت اقتصادی کمک می

شود پول ذخیره هنگامی که گفته می. دهد ذخیره ارزش استوظیفه سوم که پول انجام می
. تواند ثروت خود را برای آینده به شکل پول کنار بگذاردارزش است، بیانگر آن است که شخص می

نماید که برای رفع نااطمینانی انداز میانسان بخشی از درآمد خود را پس دانیم که به طور معمولمی
انداز خود را به شکل پول اگر شخص پس. آینده و برطرف ساختن نیازهای آتی از آن استفاده کند

گوییم پول ذخیره ارزش نگهداری کند اصطلاحاً می( های بانکیدر دنیای امروز اسکناس و سپرده)نقد
ع، در چنین شرایطی فرد ارزش و ثروت خود را به شکل پول نگهداری کرده است تا در در واق. است

 .آینده از آن استفاده کند
نکته اول آن است که پول تنها : راجع به وظیفه سوم پول لازم است به دو نکته مهم اشاره شود
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. ارزش استفاده شودتواند به عنوان ذخیره نوع ذخیره ارزش نیست بلکه یکی از چیزهایی است که می
اندازی  که از محل درآمد خود انجام داده است تبدیل به طلا نماید آنگاه طلا وسیله اگر شخص پس

ذخیره ارزش او است، اگر پس انداز خود را تبدیل به سهام نماید آنگاه سهام وسیله ذخیره ارزش او 
وسیله ذخیره ارزش او است و به  انداز خود را به مستغلات تبدیل کند آنگاه مستغلاتاست، اگر پس

-نکته دوم آن است که پول اصلا در شرایطی که نرخ بهره دارایی. هاهمین ترتیب برای سایر دارایی
های مالی از قبیل اوراق قرضه بالا است ذخیره ارزش مناسبی نیست زیرا در این شرایط نگهداری 

ذخیره ارزش مناسبی نیست زیرا قدرت خرید  تر است و ثانیاً در شرایط تورمی پولاوراق قرضه مناسب
تری شود و در این شرایط طلا، مسکن و کالاهای بادوام ذخیره ارزش مناسبآن به تدریج کاسته می

است و در ضمن ریسک نگهداری  های مالی پاییناما در شرایط رکودی که نرخ بهره دارایی. هستند
تواند ذخیره ارزش مناسبی سیار ناچیز باشد پول میآنها بالا است و همچنین در شرایطی که تورم ب

 . باشد
به طور معمول، هر آنچه که به عنوان پول و وسیله مبادله در جوامع بشری انتخاب شده است 
نقش و وظیفه واحد شمارش را نیز انجام داده است و تا حدی نیز به عنوان وسیله ذخیره ارزش 

های امروزی ال، بویژه در شرایط تورمی علیرغم آنکه پولبا این ح. مورداستفاده قرار گرفته است
همچنان وسیله مبادله هستند گاهی اوقات عملا به عنوان واحد شمارش و وسیله ذخیره ارزش کنار 

به طور مشخص، در شرایط تورمی بسیار بالا ممکن است عرضه کنندگان کالاها و . شوندگذاشته می
لاها و خدمات خود را با واحد پول رایج کشور بیان نمایند، از خدمات به جای آنکه قیمت و ارزش کا

دلیل آن است که در شرایط تورمی حاد ، . یک پول خارجی مانند دلار به این منظور استفاده نمایند
قیمت  کالاها و خدمات برحسب واحد پول داخلی پیوسته در حال تغییر است و به همین دلیل 

کنند قیمت و ارزش کالاها و خدمات را با واحدی مانند دلار بیان میکنندگان کالاها و خدمات عرضه
تا ارزش کالا و خدمات آنها دستخوش تغییر پیاپی نشود ، ضمن آنکه هنگام مبادله از پول رایج 

همچنین، در شرایط تورمی حاد همانطور که گفته شد، پول عملا نقش ذخیره ارزش . کننداستفاده می
 .را ارزش و قدرت خرید آن پیوسته در حال کاهش استدهد زیرا از دست می

 
 انواع پول -2-1-5

 های بسیاری شده است، اما در حالت کلی گرچه پول در تاریخ تحول و تکامل خود دچار دگرگونی
 :توان پول را به چهار نوع تفکیک کردمی
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 پول کالایی( الف
 پول کاغذی یا اسکناس( ب
 کیهای بانپول بانکی یا سپرده( ج
 پول دیجیتالی و الکترونیکی( د

-باید توجه داشت که در درون هر کدام از چهار نوع پول ذکر شده بسته به هدف و معیار دسته
برای روشن شدن ماهیت پول و پی بردن به . های دیگری را نیز ذکر کردبندیتوان دستهبندی می

 .از موارد فوق بپردازیم دلایل تکامل و تحول آن لازم است به شرح مختصری از هر کدام
 

 پول کالایی -1-2-1-5
( وسیله مبادله و واحد شمارش)شود پول ماهیت کالایی دارد که آنچه به عنوان پول هنگامی گفته می

تواند در انتخاب شده است دارای ارزش ذاتی بوده و ارزش آن ناشی از پول بودن آن نیست ، بلکه می
به عبارت دیگر، در این حالت پول قبل از آنکه پول باشد یک . گیردرفع نیاز بشر مورد استفاده قرار 

کالا است و قابل استفاده برای نیازهای مصرفی انسان و لذا قابل مبادله با سایر کالاها و خدمات 
به عنوان مثال، .شود ارزش داشته باشداست و نیاز انسان به آن در راستای نیاز مصرفی باعث می

وان پول انتخاب شده است، چون در رفع نیاز زینتی و ساخت جواهر آلات می سنگ قیمتی که به عن
 . تواند مورد استفاده قرار گیرد ، دارای ارزش است و ارزش آن اعتباری نیست

ای پول کالایی دارای تنوع بسیاری در جوامع بشری بوده و تاریخ نسبتاً طولانی دارد ، به گونه
در جوامع مختلف ، . ن بشر پول به شکل پول کالایی بوده استای از تاریخ تمدکه در بخش عمده

-پول کالایی اشکال مختلفی مانند نمک، ادویه، سنگ قیمتی، پوست حیوانات و امثالهم را شامل می
شده اصل مطلب در این مورد آن است که معمولاً چیزی به عنوان پول کالایی انتخاب می. شده است

قابل حمل باشد، در رفع نیاز انسان کاربرد داشته باشد، به سرعت  است که کمیاب باشد، به سهولت
با وجود تنوع زیاد پول کالایی در جوامع مختلف، . فاسد نشود و قابل تقسیم به اجزای کوچکتر باشد

به تدریج در تمامی جوامع بشری پول کالایی به صورت فلزات گرانبهای طلا و نقره و آلیاژهای آن 
دلایل زیادی وجود دارد که چرا طلا . ا کرد و سایر انواع پول کالایی منسوخ گردیدکاربرد و رواج پید

ترین آنها کمیابی نسبی آنها، سهولت حمل و نقل و نقره به عنوان پول کالایی انتخاب شدند که مهم
ن تر از همه نیاز انساآنها، فساد ناپذیری آنها، قابلیت خرد کردن و تقسیم به اجزای کوچکتر و مهم

پول کالایی به شکل فلزات گرانبهای طلا و نقره نیز به تدریج . برای مصارف زینتی و صنعتی بود
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[Type text] 
 

ها و عیارهای مختلف شکل مسکوک را به خود گرفت که در هر جامعه و قلمرو حکمرانی و با اندازه
 شد تا متحدالشکل شود و نسبت به عیار و وزن آن امنیت و اطمینان حاصل شود و بهضرب می

 .گسترش مبادلات کمک کند
های فلزی طلا و نقره با عیار، نقش و نگار و علیرغم آنکه در قلمرو هر حاکم و پادشاهی سکه

وزن خاص رواج داشت اما باز هم ارزش این نوع از پول ارزش ذاتی و به خاطر کالا بودن آن بود چرا 
ی سایر مصارف و حتی استفاده در ها و استفاده از آن براکه به راحتی امکان ذوب کردن این سکه

شد لذا، آنچه با ضرب سکه توسط حاکمان انجام می. خارج از قلمرو حاکم موردنظر نیز وجود داشت
صرفاً استاندارد و متحدالشکل کردن این نوع پول بود و نه اینکه ارزش آن به خاطر حکم پادشاه و 

 .حاکم باشد
الایی بود هر سه وظیفه وسیله مبادله، واحد آشکار است که پول فلزی که شکل رایج پول ک

به خاطر ارزش )داد و از آنجا که مورد قبول همگان بودشمارش و ذخیره ارزش را به خوبی انجام می
با توجه به اینکه اکتشاف و استخراج . گرفتبه عنوان وسیله مبادله مورد استفاده قرار می( ذاتی آن

د سایر کالاها صورت می گرفت ارزش و قیمت سایر کالاها بر طلا و نقره کم و بیش پا به پای تولی
حسب واحد طلا و نقره کم و بیش با ثبات بود، گر چه به هنگام کمیابی یا فراوانی این فلزات ارزش 

بالآخره اینکه ازرش ذاتی . گردیددستخوش تغییراتی می( طلا و نقره)و قیمت کالاها در مقابل پول 
های دیگری از قبیل سهام و اوراق قرضه وجود نداشت آن را وسیله ییآن و در شرایطی که دارا

عملاً تا زمانی که پول به شکل کالایی و به طور مشخص فلزات طلا . ذخیره ارزش مناسبی کرده بود
و نقره بود ، نیازی به تضمین ارزش آنها توسط دولت وجود نداشت زیرا این نوع پول دارای ارزش 

ها به ی و به طور مشخص پول کالایی از نوع پول فلزی در جوامع مختلف قرنپول کالای. ذاتی بود
به عنوان پول عملاً در قرن بیستم به طور کامل  عنوان تنها نوع پول رواج داشت و منسوخ شدن آن

شمسی تنها نوع پول، پول کالایی یا مسکوکات  2152در واقع، در ایران نیز تا سال . کنار گذاشته شد
 .ه بودطلا و نقر

 
 پول کاغذی یا اسکناس -2-2-1-5

گرچه شواهدی از تلاش برای ابداع و ایجاد اسکناس در جوامع مختلف مانند چین در دوران قرون 
وسطی وجود دارد، اما به طور مشخص ابداع و ایجاد پول کاغذی یا اسکناس به اروپا و تحولات 

اگر این ایده را بپذیریم که اختراع و . استهمزمان با رنسانس و پایان قرون وسطی در اروپا مرتبط 
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توان ابداع پول کاغذی یا اسکناس را نیز در همین چارچوب و با ابداع زائیده نیاز انسان است، می
-مجموعه تحولاتی که به پایان قرون وسطی و خاتمه حکومتهای ملوک. همین منطق تحلیل کرد

ناپذیر به ابداع پول کاغذی نیز منجر شد و از اجتنابالطوایفی آن و رنسانس در اروپا انجامید به طور 
از آنجا که در قسمت بعدی در مورد . رسداین منظر ابداع پول کاغذی اتفاق عجیبی به نظر نمی

 .شودای میشود، در اینجا صرفاً به چگونگی ایجاد و تحول آن اشارهدلایل تغییر نوع پول بحث می
ه شکل رسید سپرده یا امانت طلا پدیدار شد و به تدریج به شکل پول کاغذی در نقاط مختلف اروپا ب

. بود( Goldsmiths)گویند پول کاغذی یا اسکناس کشف زرگرانگاهی اوقات می. کنونی آن رسید
کسانی که پول ( رسید طلای صادر شده توسط زرگران و امانتداران)در شکل اولیه ، پول کاغذی 

برای مدتی به آن نیاز نداشتند آن را نزد زرگران یا صرافان امانت  فلزی به شکل طلا و نقره داشتند و
شکل اولیه )زرگر یا صراف. کردندگذاشتند و در قبال آن رسید طلا و نقره را دریافت مییا سپرده می

گذار در قبال رسید طلا و گذار یا سپردهکرد که به محض مراجعه و درخواست امانتتعهد می( بانک
شد ، آنگاه پول جا ختم میاگر موضوع به همین. ه تحویل طلا و نقره به صاحب آن کندنقره اقدام ب

ماند و فرد به هنگام داد و ستد با مراجعه به زرگر و پس گرفتن طلا و همچنان پول فلزی باقی می
 .کردنقره اقدام به مبادله با استفاده از طلا و نقره خود می

ای که نزد آنها امانت و سپرده ه همواره بخشی از طلا ونقرهاما به زودی زرگران متوجه شدند ک
برای اینکه بتوانند از این طلا و . شود نزد آنها باقی است و به بیانی دیگر بلا استفاده استگذاشته می

ای که بلا استفاده نزد آنها موجود است استفاده کنند به دارندگان رسیدهای طلا و نقره این نقره
توانند د که به هنگام خرید به جای آنکه به زرگر مراجعه و طلا و نقره برداشت کنند میامکان را دادن

نویسی به فروشنده کالا تحویل دهند و در صورتی که فروشنده کالا تمایل همان رسیدها را با پشت
که  از زمانی. داشت برای گرفتن طلا و نقره با استفاده از آن رسیدها به زرگر یا صراف مراجعه کند

استفاده از این رسیدها در داد و ستد متداول شد ، این رسیدها ماهیت وسیله مبادله و لذا پول را پیدا 
از آنجا که در این شرایط معادل رسیدهای طلا و . کردند و به این ترتیب پول کاغذی ابداع شد

ی یا اسکناس شد، اصطلاحاً پول کاغذطلا ونقره نزد زرگر یا صراف نگهداری می( اسکناس)نقره
 .دارای پشتوانه صد در صد طلا و نقره بود

همانطور که گفته شد ، زرگران یا صرافان به زودی پی بردند که همواره مقداری از طلا و 
ای که نزد آنها امانت گذاشته شده است نزد آنها باقی می ماند و این انگیزه در آنها ایجاد شد که نقره

قرض دادن به کسانی نمایند که نیاز به پول یرای انجام فعالیت بخشی از طلا و نقره را مبنای 
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اگر فرض کنیم در مجموع معادل . اقتصادی داشتند و پول برای انجام آن فعالیت اقتصادی را نداشتند
واحد طلا و نقره نزد زرگر امانت گذاشته شده باشد و زرگر مذکور نیز بداند که همواره معادل  2111
واحد از این طلا و  511توانست ره نزد او باقی است، آنگاه با اندکی احتیاط میواحد طلا و نق 211

نقره را قرض بدهد و هم نیاز مالی کسی که قصد فعالیت اقتصادی داشت و پول نداشت را برطرف 
اما زرگر در واقع نیاز نبود که طلا و . ای از قرض دادن آن کسب کندکند و هم خود نیز درآمد و بهره

گیرنده واحد رسید طلا و نقره منتشر کند و به وام 511توانست معادل را قرض بدهد بلکه مینقره 
گیرنده برای خرید و انجام داد و توانست نیاز وامتحویل دهد و این رسید طلا و نقره یا اسکناس می

مراجعه  واحد طلا و نقره داشت نگرانی از بابت 211از آنجا که زرگر همواره . ستد را مرتفع کند
توانست گیرنده هم میواضح است که وام. دارندگان رسیدها برای تبدیل آن به طلا و نقره نداشت

رسیدها را تبدیل به طلا و نقره کند و یا همان رسید صراف را در داد و ستد مورد استفاده قرار دهد و 
بل طلا و نقره تحویل بگیرد توانست آنها را به زرگر تحویل دهد و در مقاگیرنده رسید طلا و نقره می

 .یا اینکه او نیز در خریدهای خود این رسید طلا و نقره را به دیگران تحویل دهد
در این حالت، بیش از طلا و نقره موجود ، رسید طلا و مسکوکات از طرف زرگرها و صرافان منتشر 

به این ترتیب، اولاً پول . شد شد و در ضمن وسیله مبادله یا پول عملًا تبدیل به رسیدهای طلا و نقرهمی
کاغذی یا اسکناس به تدریج جای طلا و نقره را به عنوان وسیله مبادله گرفت و ثانیاً بیش از طلا و نقره 

در آن صورت، پول کاغذی یا اسکناس پشتوانه صد در صد طلا و نقره نداشت . موجود اسکناس منتشر شد
گیرندگان و گیرندگان یا اعتبار وامو پشتوانه بقیه آن سفته وامبلکه درصدی از آن پشتوانه طلا و نقره داشت 

واضح است تا زمانی که همه دارندگان اسکناس با هم برای تبدیل آن به . در اصل فعالیت اقتصادی آنها بود
آمد و اسکناس به عنوان پول و وسیله مبادله کار کردند مشکلی پیش نمیطلا و نقره به زرگر مراجعه نمی

اما اگر همه دارندگان اسکناس با هم برای تبدیل آن به طلا و نقره مراجعه . دادرا به خوبی انجام میخود 
اعتمادی سبب ورشکستگی و کردند ، به طور قطع زرگر توان تحویل تمامی طلا و نقره ها را نداشت و بیمی

یل به طلا و نقره است تا استفاده اما کافی بود که زرگر تعهد کند اسکناس قابل تبد. گردیدهایی میدشواری
آمد اما در مجموع همین از اسکناس به عنوان وسیله مبادله رایج گردد و گرچه گاهگاهی مشکلاتی پیش می

در چنین شرایطی اسکناس یا پول کاغذی ارزش ذاتی نداشت و . کردتعهد برای رواج اسکناس کفایت می
لا و نقره در صورت مراجعه دارنده اسکناس بود و همانطور که ارزش آن ناشی از آن بود که قابل تبدیل به ط

نیز اعتبار  گفته شد بخشی از پشتوانه اسکناس طلا و نقره نگهداری شده نزد زرگر و بخشی از پشتوانه آن
 .گیرندگان بودوام
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لازم به ذکر است که پیدایش اسکناس به شکل اشاره شده در فوق نوعی ابداع بخش 
اما به تدریج در تمام . مراحل اولیه ، دولت در ایجاد و تکامل آن نقش نداشتخصوصی بود و در 

کشورهایی که اسکناس ایجاد شد و رواج پیدا کرد، دولت نشر و کنترل آن را دولتی کرد و یک بانک 
. تأسیس کرد که امتیاز انحصاری انتشار اسکناس به آن واگذار شد( بانک مرکزی)ناشر اسکناس

ناشر اسکناس نیز در ابتدای فعالیت خود در قبال سپرده طلا و نقره اسکناس منتشر بانکهای دولتی 
شدند که اسکناس قابل تبدیل به طلا و نقره است، به این ترتیب که دارنده با کردند و متعهد میمی

اما . توانست معادل طلا و نقره را تحویل بگیردمراجعه به بانک ناشر اسکناس و تحویل اسکناس می
کرد بلکه انک ناشر اسکناس نیز در عمل معادل طلا و نقره موجود نزد خود اسکناس منتشر نمیب

نمود و با همان منطقی که در بحث زرگرها گفته شد با توجه به اینکه بیشتر از آن اسکناس منتشر می
نقره منتشر همواره مقداری از طلا و نقره نزد بانک باقی بود مقداری اسکناس مازاد بر ذخیره طلا و 

به طورمشخص،از زمانی که بانک ناشر اسکناس دولتی . کردکرد و صرف اعطای وام و اعتبار میمی
تأسیس گردید، این بانک اقدام به انتشار اسکناس مازاد بر ذخیره طلا و نقره می کرد و آن را در قبال 

بر این اساس ، اوراق . دریافت اوراق قرضه دولتی به دولت جهت تأمین کسری بودجه قرض می داد
-قرضه دولتی در کنار ذخایر طلا و نقره بخشی از پشتوانه اسکناس شد و مبنای انتشار اسکناس قرار 

 .گرفت و لذا این بخش از پول نوعی پول اعتباری بود
نکته دیگری که لازم است اشاره شود آن است که از اوایل قرن نوزدهم در انگلستان و پس از 

سایر کشورها سیستم دو فلزی طلا و نقره کنار گذاشته شد و طلا تنها پشتوانه انتشار آن به تدریج در 
در این سیستم که اصطلاحاً سیستم پایه طلا یا سیستم استاندارد طلا نامیده . اسکناس تعیین گردید

 کرد که در مقابل پول خود با نرخ رسمی تعریف شده طلا تحویل بگیرد یاشود، هر کشور تعهد میمی
این تعهد قابلیت تبدیل پول کاغذی به طلا با نرخ ثابت سبب گردید که استفاده از . تحویل بدهد

اسکناس به عنوان وسیله مبادله و پول به طور کامل رواج پیدا کند و عملاً استفاده از مسکوکات طلا 
 .و نقره به عنوان پول منسوخ شد

پول نیاز اصلی به  نوعرواج پیدا کرد ، این  پس از آنکه استفاده از اسکناس و پول کاغذی کاملاً
کرد، عملاً تبدیل اسکناس به طلا و نقره علیرغم پول برای انجام داد و ستد را به خوبی را تأمین 

تعهدی که برای آن وجود داشت کنار گذاشته شد و با گذشتن چند نسل برای افراد اسکناس تنها نوع 
به همین دلیل، دولتها . به تبدیل آن به طلا وجود نداشت د و نیازیشپول شناخته شده محسوب می

به تدریج تعهد تبدیل اسکناس به طلا را کنار گذاشتند و با حکم قانون رواج اسکناس بدون قابلیت 
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[Type text] 
 

از آنجا که خواست افراد جامعه سهولت داد و ستد بود و اسکناس سهولت . تبدیل به طلا را اجرا کردند
و البته متناسب بودن انتشار اسکناس با نیازهای )ساخت، همین حکم دولتداد و ستد را فراهم می

این نوع پول . کافی بود تا پول کاغذی بدون قابلیت تبدیل به طلا رواج کامل پیدا کند( اقتصاد
کاغذی که قابلیت تبدیل به طلا نداشته و به حکم قانون کسی حق امتناع از پذیرش آن در داد و 

امروزه، . شودیا پول اعتباری نیز نامیده می( Fait Money)حاً پول حکمیستد را ندارد اصطلا
. گیرداسکناس از نوع پول حکمی است و با حکم قانون به عنوان وسیله مبادله مورد استفاده قرار می

تواند با پشتوانه طلا، اوراق قرضه دولتی، ارزهای معتبر و با این حال، همچنان انتشار اسکناس می
 . بانک ناشر اسکناس از بانکها منتشر شود مطالبات
 

  (چک)پول دفتری یا سپرده دیداری -5-2-1-5
همانطور که در قسمت قبل اشاره شد، پول کاغذی یا اسکناس به عنوان ابداع زرگرها یا بانکهای 
خصوصی پدیدار شد و رواج پیدا کرد و سپس دولت انحصار انتشار اسکناس را به یک بانک تحت 

که غالباً دولتی بود واگذار کرد و امکان انتشار اسکناس از ( بانک مرکزی)انک ناشر اسکناسعنوان ب
-که برای اختصار بانکهای تجاری می)با وجود آنکه سایر بانکها. سایر بانکها و زرگرها سلب گردید

نکی مانند امکان انتشار اسکناس را از دست دادند اما این امکان را یافتند که سایر خدمات با( نامیم
در واقع، اکنون بانکهای . گذاری، اعطای وام، حواله کردن و مواردی از این قبیل را انجام دهندسپرده

تجاری این امکان را دارند که اسکناس منتشره توسط بانک ناشر اسکناس را از اشخاص سپرده 
 .خلق پول بپردازندگذار از طریق اعطای وام به بگیرند و به اتکای آن علاوه بر حفظ پول سپرده

از آنجا که هدف توضیح ما در این بخش از کتاب پول به عنوان وسیله مبادله است، بحث خود را بر 
. های دیداری متمرکز می کنیم بدون اینکه از اهمیت سپرده های غیر دیداری غافل باشیمسپرده

 ها حساب سپرده دیداریتوانند با قبول سپرده اسکناس از مشتریان ، برای آنبانکهای تجاری می
ریال  2111لذا، اگر شخص . المطالبه داردگذار ماهیت عندافتتاح نمایند که برای سپرده( جاری)

ریال  2111گذاشت در دفاتر بانک حساب او معادل اسکناس نزد یک بانک تجاری سپرده می
برای . داشت کندتوانست تمام آن را برگردید و هر گاه این شخص تمایل داشت میبستانکار می

به این ترتیب، پول شخص به جای . شدبرداشت از حساب نیز دسته چک به مشتری تحویل داده می
آنکه به شکل پول کاغذی یا اسکناس باشد به شکل پول دفتری یا پول بانکی بود، به این معنی که 

ای داد و ستد از توانست در صورت نیاز برمعادل مانده حساب او نزد بانک ،شخص پول داشت که می
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کرد که با استفاده از پول دفتری یا بانکی یا سپرده هر گاه شخص نیاز پیدا می. آن استفاده کند
توانست با صدور چک برای برداشت اسکناس به دیداری خود اقدام به خرید و داد و ستد کند می

دهد که او در صورت بانک مراجعه کند یا اینکه چک را صادر کرده و به طرف معامله خود تحویل 
لذا، سپرده دیداری . تمایل برای برداشت از حساب شخص یا سایر نقل و انتقالات بانکی مراجعه کند

از آنجا که برای داد و . یا پول بانکی نوعی پول دفتری بود که وسیله استفاده از آن نیز چک می باشد
له مبادله بویژه برای مبادلات ستدهای بزرگ نیازی به برداشت اسکناس نبود، چک تبدیل به وسی

تواند وسیله مبادله باشد که با این حال، باید توجه داشت که چک تنها در صورتی می. درشت گردید
بنابراین، در اصل این سپرده دیداری بود که . در حساب شخص ، مانده و موجودی وجود داشته باشد

 . پول جدید در دادو ستد بود
ای تجاری صرفا یک صندوق یا امانت گیرنده اسکناس مشتریان همانطور که گفته شد بانکه

نبودند بلکه در کنار آن امکان خلق پول بانکی یا سپرده دیداری مازاد بر موجودی اسکناس سپرده 
ریال نزد یک بانک تجاری  51111تصور کنید که در مجموع معادل . شده نزد خود را پیدا کردند

ریال پول از نوع پول بانکی یا سپرده دیداری  51111یعنی معادل سپرده دیداری نگهداری شده باشد 
تواند گذار هر گاه بخواهد برای انجام داد و ستدهای خود با استفاده از چک میوجود دارد که سپرده

ریال  31111حال تصور کنید این بانک تجاری به تدریج پی برده است که همواره . آن را به کار گیرد
در آن صورت، . شود و نزد بانک باقی استای سپرده شده نزد او از بانک خارج نمیهاز این اسکناس

ریال از آن را به کسانی که نیاز دارند وام  15111تواند با اندکی احتیاط معادل این بانک تجاری می
ریال را اسکناس بگیرد بانک توانایی انجام  15111دلیل آن است که اگر وام گیرنده بخواهد . بدهد

با این حال، وام گیرنده نه لازم است و نه عملا اقدام به گرفتن اسکناس می کند . این تعهد را دارد
زیرا هدف او از وام گرفتن بدست آوردن پول برای انجام خریدها و داد و ستدها در فعالیت اقتصادی 

یک حساب دیداری تواند لذا، بانک تجاری اشاره شده می. خود است که قادر به انجام آن نبوده است
 .ریال را به آن واریز نماید یا اصطلاحا بستانکار نماید 15111برای وام گیرنده افتتاح کرده و 

ریال  15111تواند با صدور چک معادل به محض بستانکار شدن حساب وام گیرنده، او می
ال را با گرفتن ری 15111از آنجا که وام گیرنده حق صدور چک معادل . خرید و داد و ستد انجام دهد

در ضمن، . ریال سپرده دیداری یا پول بانکی دارد 15111این وام بدست آورده است ، پس معادل 
ریال را دارند،  51111گذاران اصلی نزد بانک تجاری نیز همچنان حق صدور چک معادل چون سپره

د دارد که با صدور ریال سپرده دیداری یا پول بانکی نزد این بانک تجاری وجو 25111اکنون معادل 
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[Type text] 
 

 15111بنابراین، بانک تجاری مورد نظر توانسته است معادل . چک قابل استفاده در داد و ستد است
ریال پول جدید از طریق اعطای وام و اعتبار خلق نماید که این پول جدید خلق شده نیز ماهیت 

 . اعتباری دارد
 :نمایندر تعریف میبه همین دلیل، امروزه به طور معمول پول را به شکل زی

 پول= اسکناس و مسکوک در دست اشخاص + های دیداری اشخاص مانده سپرده
پول آنچه است که در داد و ستد . این تعریف از پول با تعریف عمومی که ابتدا ذکر شد انطباق دارد

گان مورد قبول همگان باشد و امروزه اسکناس و مانده سپرده بانکی در داد و ستد مورد قبول هم
برای داد و ستدهای )درواقع، در دنیای امروز برای انجام داد و ستد به طور معمول از اسکناس . است

( برای داد و ستدهای بزرگ)های دیداری از طریق چک و سایر ابزارهای بانکی و سپرده( جزیی
قبول چک لازم به ذکر است اگر در حساب شخصی مانده وجود داشته باشد کسی از . شوداستفاده می

کند و به همین دلیل اشاره شد که منظور از پول بانکی یا پول دفتری مقدار در داد و ستد امتناع نمی
چک صرفا وسیله استفاده از آن پول بانکی برای انجام . مانده در حساب اشخاص است نه کاغذ چک 

کنند به ستد خودداری می اینکه گاهی اوقات در جامعه ما افراد از قبول چک در داد و. داد و ستد است
این دلیل است که از داشتن مانده شخص نامطمئن هستند و به همین دلیل است که گاهی اوقات 

 . کنند تا از وجود مانده مطمئن باشنددرخواست چک بانکی یا تضمین شده می
دیگر  لازم به ذکر است که امروزه باتکامل سیستم بانکی و ارتباط بانکهای تجاری و بانک مرکزی

گذاری نزد یک بانک تجاری اسکناس امانت بگذارد و به همین ضرورتی ندارد که فرد هنگام سپرده
شود در آن ای که نزد بانکهای تجاری نگهداری میدلیل هم ضرورتی ندارد که معادل سپرده اولیه

 . دهای بعدی بحث خواهد شراجع به این موضوع در قسمت. بانکها اسکناس وجود داشته باشد
 

 پول دیجیتالی یا الکترونیکی  -4-2-1-5
تا زمانی که ابزارهای نوین ثبت اطلاعات در بانکها به کار گرفته نشده بود، بانکها برای حساب تک تک 

گذاری و کردند که درآن هرگونه واریز به حساب یا سپردهمشتریان خود کارتها و دفاترکاغذی نگهداری می
شد و لذا در هر زمان از ما به التفاوت اقلام بستانکار و از قلم و در دفاتر ثبت می هر گونه برداشت با استفاده

اما به . گردیدبدهکار حساب شخص ، مانده حساب وی یا مقدار سپرده دیداری و پول دفتری او مشخص می
آنگاه برای واریز تدریج وسایل ثبت دیجیتالی و الکترونیکی اطلاعات در بانکها نیز مورد استفاده قرار گرفت و 

به حساب و برداشت از حساب و همچنین نشان دادن مقدار موجودی یا مانده حساب فرد به جای ثبت دفتری 
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 . و ثبت با قلم و کاغذ از ثبت دیجیتالی استفاده گردید
تا زمانی که صرفا نحوه ثبت اطلاعات از قلم و کاغذ به ثبت دیجیتالی تغییر کرده است در 

ماهیت ( پول)های دیداری تفاوتی حاصل نشده است گرچه این سپرده دیداری دهاصل ماهیت سپر
در واقع، در این شرایط به جای مانده دفتری مانده دیجیتالی، . دیجیتالی و الکترونیکی پیدا کرده است

به جای ثبت دفتری بستانکار برای واریز به حساب ثبت دیجیتالی بستانکار و به جای ثبت دفتری 
در این حالت پول ماهیت . رودبرای برداشت از حساب ثبت دیجیتالی بدهکار به کار میبدهکار 

دیجیتالی پیدا کرده است، به این معنی که استفاده از پول بانکی یا سپرده دیداری به شکل دیجیتالی 
با این حال، دیجیتالی و الکترونیکی شدن پول این امکان را فراهم کرده است که . شودانجام می

های دیداری با چک اگر در شکل سنتی ، سپرده. تر شودتر و گستردهاستفاده از آن بسیار سهل
کاغذی قابل برداشت و استفاده برای داد و ستد بودند اکنون علاوه بر امکان استفاده از چک کاغذی 

های سپرده توان با استفاده از کارت یا با استفاده از شناسه و کلمه عبور به صورت اینترنتی ازمی
لذا هنگامی که با استفاده از کارت در یک فروشگاه خرید . ها استفاده کرددیداری در خرید و فروش

لذا . شودمی( واریز)و حساب فروشنده بستانکار ( برداشت)گیرد، حساب خریدار بدهکار صورت می
است و به نوعی این پول شکل و نحوه استفاده از سپرده دیداری ماهیت دیجیتالی و الکترونیکی یافته 

-های دیداری استفاده از سپردهشکل دیجیتالی سپرده. توان پول دیجیتالی و الکترونیکی نامیدرا می
 . های دیداری را دگرگون و سهل تر کرده است اما در ماهیت آن تفاوت ایجاد نکرده است

رونیکی نیست بلکه های اعتباری بخشی از پول دیجیتالی یا الکتلازم به ذکر است که کارت
نوعی کارت جهت خرید همراه با اعطای اعتبار توسط صادرکننده کارت برای شخص است که به 
محض استفاده از آن جهت خرید ، معادل مقدار خرید ، خریدار از صادرکننده کارت اعتباری قرض و 

  .شودشود که به سپرده دیداری فروشنده اضافه میلذا پول خلق می. وام می گیرد
های دیجیتالی ابداع شده است که توسط همچنین، باید توجه داشت که اخیراً نوعی از  پول

شود و بویژه برای شود بلکه توسط شرکتهای خصوصی خلق میهای مرکزی و دولتها خلق نمیبانک
 2.است Bit coinترین آنها گیرد که مهمداد و ستدهای اینترنتی بین کشورها مورد استفاده قرار می

های زیادی گیری و تکامل خود هستند و بحثهای دیجیتالی در مراحل اولیه شکلاین گونه پول
 . راجع به استفاده از آنها در معاملات قاچاق و پولشویی مطرح است

                                                           
2. Bit Coin  = توسط  1118یک پول مجازی است که برای اولین بار در سالSatochi Nokamoto  در یک مقاله معرفی شد .Bit Coin  نرم افزاری
برای افراد  ت که افراد برای کامپیوتر یا موبایل خود نصب می کند و به محض نصب ، آدرس برای وی ایجاد می شود و مشابه ایمیل می تواند آدرس خود رااس

 .موردنظر آشکار کند تا بین آنها پرداخت و دریافت صورت گیرد 
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 دلایل تغییر نوع پول در طول زمان  -5-1-5
مل تغییر کرده همانطور که در قسمت قبل بحث شد، در طول زمان شکل و ماهیت پول به طور کا

. است و پول از ماهیت کالایی به مانده دیجیتالی حساب اشخاص نزد بانکها تغییر شکل داده است
ها را در برای پی بردن به دلایل و چرایی تغییر و تحول پول، تحلیل اقتصادی همه این تغییر و تحول

بدون . نمایدپول خلاصه می قالب کلی کسب فایده و منفعت بیشتر و تحمل هزینه کمتر در استفاده از
تردید ابداع و کشف پول و تغییر شکل آن در طول زمان ناشی از نیاز انسان بوده است و نیاز انسان 

تر و بیشتر فعالیت اقتصادی سبب پیدایش و تغییر تر کردن داد و ستدها و انجام سهلبرای سهل
ل در راستای تحلیل اشاره شده آن نتیجه تلاش انسان در ابداع و تکامل پو. شکل پول بوده است

 .تر انجام شود و خلق پول بتواند به گسترش فعالیتهای اقتصادی کمک کندبوده است که مبادله ساده
 

 تحول پول در جهت تسهیل مبادله  -1-5-1-5
تر انجام شود، انسان در انجام مبادلات ، هزینه کمتری روشن و آشکار است که هر چه مبادله سهل

شود و منابع کمیاب خود از جمله زمان را به جای آنکه صرف انجام مبادلات نماید صرف یمتحمل م
 . افزایدکند و آنگاه به سطح رفاه خود میفعالیت اقتصادی به شکل تولید کالاها و خدمات می

همانطور که در قسمت قبل اشاره شد، هنگامی که پول ابداع نشده بود مبادلات به شکل 
در چنین شرایطی مشکل تطابق . گرفتادله مستقیم کالا و خدمات با همدیگر صورت میپایاپای و مب

انسان برای . دوطرفه نیازها در داد و ستد دشواری اساسی و مانعی برای انجام سهل داد و ستد بود
ای یک کالا مانند در این شرایط، در هر جامعه. گریز از این دشواری به ابداع پول کالایی روی آورد

توانست کالا یا خدمت خود را ابتدا تبدیل به گردید و هر شخص مینمک به عنوان پول انتخاب می
. کالا یا خدمت مورد نیاز خود را خریداری نماید( پول)کند و سپس با استفاده از نمک( پول)نمک

به )بین بردگرچه ابداع پول کالایی در حالت کلی نیاز به انطباق دوطرفه نیازها در داد و ستد را از 
عنوان مثال، فروشنده گندم و خریدار گوشت مجبور نبود گندم تحویل دهد و در مقابل گوشت تحویل 

توانست گندم را به هر مقدار و هر کسی که مایل است بفروشد و نمک تحویل بگیرد بگیرد بلکه می
ی انجام  داد و ستد نیاز ، اما به هر صورت برا(و آنگاه با استفاده از نمک اقدام به خرید گوشت نماید

به حمل پول بود و پول کالایی در مواردی دارای دشواری حمل و نقل بود، در مواردی به مرور زمان 
به عنوان مثال، . ممکن بود فاسد شود و در مواردی به راحتی به واحدهای ریزتر قابل تقسیم نبود

پوست حیوانات به عنوان پول هم حمل نمک به عنوان پول به دلیل سنگین بودن دشوار بود ، یا 



ل آنو تحوش ياديپ ينگو چگ،لو پموسل صف55

 پول و ارز و بانکداری  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 32

های قیمتی ممکن بود در امکان فاسد شدن داشت هم قابل تقسیم به واحدهای ریز نبود ، یا سنگ
 .صورت خرد کردن به واحدهای ریزتر ارزش خود را از دست بدهند

در راستای فائق آمدن بر موارد اشاره شده فوق به تدریج پول کالایی محدود به مسکوکات طلا 
نقره شد که هم در مقایسه با بسیاری از انواع پول کالایی وزن کمتری داشت و حمل و نقل آن  و

تر بود، هم امکان فاسد شدن نداشت و هم به راحتی به واحدهای کوچکتر و ریزتر بدون از دست ساده
طلا های شناخته شده جوامع بشری مسکوکات به همین دلیل، در تمدن. دادن ارزش قابل تقسیم بود

 .و نقره جایگاه ویژه ای در انجام معاملات و حفظ ارزش داشته اند 
تر با وجود آنکه مسکوکات طلا و نقره در مقایسه با سایر اشکال پول کالایی بسیار مناسب

تر ابداع کند که حمل آن ساده تر و بودند اما انسان همچنان به دنبال آن بود که وسیله مبادله ساده
پول کاغذی . در این راستا، ابتدا پول کاغذی یا اسکناس ابداع شد. با آن آسانتر باشد انجام داد و ستد

های طلا و نقره از نظر سهولت داد و ستد دو مزیت عمده داشت و آن یا اسکناس در مقایسه با سکه
تر بود و حمل و نقل آن آسانتر که این به سهولت داد وستد و لذا گسترش داد و ستد اینکه سبک

کرد و دیگر اینکه به راحتی قابل تقسیم به واحدهای ریزتر بود که بتواند بازهم از این منظر ک میکم
 .نیز به سهولت داد و ستد کالاها یا خدمات کمک نماید

بود و بدون تری های طلا و نقره وسیله مبادله سهلاسکناس یا پول کاغذی در مقایسه با سکه
اما باز هم انسان به دنبال آن بود . فعالیت اقتصادی کمک کرد تردید به گسترش مبادلات و گسترش

تری ابداع نماید و به این ترتیب پول بانکی یا پول دفتری یا سپرده دیداری که وسیله مبادله ساده
توانست برای انجام داد و تر میهای بعدی به طرق سادهابداع شد که ابتدا با استفاده از چک و در قدم

پول بانکی و سپرده دیداری از نظر سهولت داد و ستد چندین مزیت . ستفاده قرار گیردستدها مورد ا
مزیت اول آن بود که امکان نوشتن مبالغ بسیار کوچک یا بسیار بزرگ بر . نسبت به اسکناس داشت

کرد که به جای مقادیر روی یک برگه یا فقره چک وجود داشت و لذا این امکان را فراهم می
مزیت دیگر آن بود که . اس با یک برگ کاغذ چک معاملات بسیار بزرگ صورت گیردهنگفتی اسکن

گردید یا حداقل تعقیب قضایی آن آسانتر امکان سرقت آن بسیار کمتر و در مواردی غیرممکن می
مزیت دیگر آن بود که برای دنیای مدرن که داد و ستدها احتیاج به نگهداری اسناد و مدارک . بود

مزیت دیگر آنکه . تر از اسکناس استهای دیداری با صدور چک مناسبتفاده از سپردهمالی دارد اس
. ساخت که بااسکناس بسیار دشوار بودامکان پرداخت از راه دور از طریق حواله کردن را فراهم می

تر شدن همه این موارد بدان معنی است که ابداع پول بانکی یا دفتری یا سپرده دیداری سبب سهل
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 . نمایدشود که خود به گسترش مبادلات و لذا گسترش فعالیت اقتصادی کمک میلات میمباد
بالاخره اینکه دیجیتالی و الکترونیکی شدن پول نیز عمدتاً در راستای تسهیل داد و ستدها و 

های دیداری و پول هایی که دیجیتالی شدن و الکترونیکی شدن سپردهاز جمله مزیت. مبادلات بود
یجاد کرد ، آن است که دارنده حساب و طرف حسابهای او مجبور نیستند به یک شعبه خاص بانکی ا

مراجعه کنند و امور بانکی یک حساب در تمام شعب و در تمام نقاط یک کشور وحتی در بسیاری از 
تواند داد و ستدهای خود را نه تنها مزیت دیگر آن است که فرد می. کشورهای دیگر قابل انجام است

های بانک بلکه در هر مکانی که امکان ارتباط اینترنتی وجود داشته باشد به انجام برساند و شعبه در
این مزایا نیز به . در ضمن انتقال از حسابهای یک بانک به بانکهای دیگر را بسیار آسانتر کرده است

. صادی استتر شدن داد و ستدها و لذا گسترش داد و ستدها و گسترش فعالیتهای اقتمعنی سهل
ترین پیامدها و در واقع دلایل تحول و تغییر شکل پول در طول بنابراین، به طور مختصر یکی از مهم

تر شدن انجام مبادلات به معنی گسترش مبادلات تر شدن انجام مبادلات است و سادهزمان ، ساده
به سطح رفاه بشر کمک دهد و است و گسترش مبادلات نیز انگیزه فعالیتهای اقتصادی را افزایش می

 . شودکند که همین نیز در واقعیت مشاهده میمی
 

 تحول پول در جهت خلق اعتبار برای تحقق فعالیتهای بالقوه اقتصادی  -2-5-1-5
گرچه یکی از دلایل مهم تغییر و تحول در شکل پول ، ساده کردن وسیله مبادله و لذا ساده کردن 

اصلی ورای تحول پول بویژه ابداع پول کاغذی و تحولات بعد از آن، داد و ستدها بوده است، اما دلیل 
های کالایی امکان به عبارت دیگر، پول. خلق اعتبار برای تحقق فعالیتهای بالقوه اقتصادی بوده است

رشد متناسب با رشد مبادلات را نداشته و مانعی برای گسترش داد و ستد بودند و پول کاغذی و پول 
تا بتواند رشد پول متناسب با رشد داد و ستدها را فراهم کند تا مانعی برای گسترش  بانکی ابداع شد

علاوه براین لازم به توضیح است که همواره افرادی خلاق و توانا در انجام . داد و ستدها نباشد
 فعالیت اقتصادی وجود دارند که پول برای انجام آن را ندارند و ابداع پول کاغذی و پول بانکی این
امکان را فراهم ساخته است که برای آنها پول اعتباری خلق شود تا فعالیت اقتصادی بالقوه آنها 

 . بالفعل شده و محقق شود
یکی از مشکلات طلا و نقره به عنوان پول ، محدودیت در مقدار آنها بود بطوریکه اگر تولید 

-نمی( مقدار پول)ار طلا و نقره نمود، مقدکالاها و خدمات و حجم داد و ستدها شروع به گسترش می
در آن صورت، پول موجود برای انجام داد و ستدها . توانست متناسب با آن کشف و استخراج شود
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البته واضح است که چون طلا و نقره خود نوعی کالا بودند اگر مقدار سایر کالاها و . کردکفایت نمی
که در واقع چنین )یافت بت افزایش نمییافت و مقدار طلا و نقره به همان نسخدمات افزایش می

آشکار است این افزایش ارزش . یافتآنگاه ارزش طلا و نقره نسبت به بقیه کالاها افزایش می( بود
آورد و بخش زیادی از جستجوهای طلا طلا و نقره انگیزه برای اکتشاف و استخراج آنها را بوجود می

اما . رون وسطی با همین شیوه قابل توضیح استدر دوران شکوفایی تجاری و اقتصادی بعد از ق
تلاش برای اکتشاف و استخراج طلا و نقره بدان معنی بود که بشر منابع کمیاب خود را برای خلق و 

توانست با صرف منابع کمتری به خلق پول مورد نیاز بپردازد اگر انسان می. کندایجاد پول صرف می
 . ورزید و انتشار اسکناس در همین راستا قرار داردیبه طور قطع باید به این کار مبادرت م

ریال طلا و نقره مسکوک وجود داشته  2111برای فهم مساله تصور کنید در یک کشور معادل 
بار برای  21های طلا و نقره باشد و تصور کنید که در طول یک دوره یک ساله هر کدام از سکه

در این (. است 21گویند سرعت گردش پول اصطلاحا می)انجام داد و ستد مورد استفاده قرار گیرند 
ریال داد و ستد کالاها و خدمات در طول یک سال با استفاده از پول موجود 21111صورت معادل 

و سرعت دست به دست شدن پول ( پول)حال تصور کنید که مقدار طلا و نقره . امکان پذیر است
ریال وجود ندارد و عدم امکان  21111به بیشتر از  در آن صورت، امکان افزایش مبادلات. ثابت باشد

محدودیتی برای گسترش مبادلات و لذا محدودیتی برای گسترش تولید و ( پول)افزایش طلا و نقره 
 . یکی از دلایل اصلی ابداع پول کاغذی از میان برداشتن این محدودیت بود. فعالیتهای اقتصادی است

ریال و سرعت دست به دست شدن پول  2111قره معادل باز هم تصور کنیدکه مقدار طلا و ن
حال در نظر بگیرید یک بانک ناشر . کندریال داد و ستد را مهیا می 21111باشد که امکان  21

ریال طلا و نقره موجود را از اشخاص سپرده و امانت گرفته  2111اسکناس یا زرگر تأسیس شود که 
ای نیفتاده است و همچنان تا اینجا اتفاق تازه. یل دهدبه آنها تحو( اسکناس)و در قبال آن رسید 

اما تصور کنید که بانک ناشر اسکناس یا زرگر با توجه به . پذیر استریال داد و ستد امکان 21111
-ریال آن نزد بانک باقی می 511ریال طلا و نقره سپرده شده به آن همواره 2111داند از اینکه می

دهد تا برای ریال اسکناس منتشر کرده و به متقاضیان پول ، وام  111ماند او می تواند معادل 
 . خریدهای خود و انجام فعالیت اقتصادی خود از آن استفاده کنند

های ریال است و اگر هر کدام از اسکناس 2111موجود در اقتصاد ( اسکناس)اکنون مقدار پول 
 21مورد استفاده قرار گیرند، آنگاه معادل  بار در طول سال برای انجام داد و ستد 21موجود همچنان 

درواقع، ابداع پول کاغذی این امکان را . شودریال داد و ستد امکان پذیر می 21111یا   2111× 
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فراهم ساخت تا نسبت به قبل مقدار مبادلات بیشتری صورت بگیرد و لذا محدود شدن مبادلات 
اما این بدان معنی است که انسان به . ف شدبدلیل محدود بودن مسکوکات فلزی طلا و نقره برطر

جای آنکه منابع خود را صرف کشف و استخراج طلا نماید با ابداع اسکناس نیاز به صرف چنین 
منابعی را تا حدی برطرف کرده است ، ضمن آنکه همراه با گسترش مبادلات مقدار پول بیشتری در 

 . تناسب با آن خلق کرده است
های دیداری ، یکی دیگر از دلایل ابداع پول کاغذی و سپس سپرده همانطور که اشاره شد،

امکان تحقق بخشیدن و به فعل رساندن فعالیت بالقوه اشخاصی است که توانایی و خلاقیت انجام 
تصور کنید که پول صرفاً به شکل . فعالیت اقتصادی را دارند اما پول برای انجام این کار را ندارند

که خلاقیت و توانایی انجام یک فعالیت اقتصادی را دارد  Aباشد و شخص های طلا و نقره سکه
چنانچه . ریال پول دارد و خود فاقد این پول است 211برای انجام این فعالیت اقتصادی نیاز به 

های ریال سکه 211معادل  Bبخواهد این فعالیت اقتصادی را انجام دهد باید از شخص  Aشخص 
ریال را  211این  Aاگر شخص . نگاه شروع به فعالیت اقتصادی خود نمایدطلا و نقره قرض کند و آ

ریال  211تواند فعالیت اقتصادی خود را آغاز کند اما در آن صورت این قرض نماید می Bاز شخص 
نیست و امکان اینکه هر دو با هم از این پول  Bاست قابل استفاده توسط  Aتا زمانی که در اختیار 

 .فعالیت اقتصادی استفاده کنند وجود ندارد در داد و ستد و
ریال  211معادل  Bحال تصور کنید که پول کاغذی یا اسکناس وجود داشته باشد و شخص 

تواند برای فعالیت طلا و نقره خود را به بانک یا زرگر سپرده و معادل آن اسکناس تحویل گرفته و می
از طرف دیگر، اگر بانک یا زرگر متوجه . ه نمایدریال استفاد 211اقتصادی و داد و ستد خود از این 

تواند با رعایت احتیاط ماند میهای طلا و نقره نزد او باقی میدرصد سپرده 21شده باشد که همواره 
ریال بستانکار  51قرض بدهد و در واقع حساب وی را به میزان  Aریال به شخص  51معادل مثلا 

به این ترتیب، ابداع . رای انجام فعالیت اقتصادی را برطرف کندمی کند تا بخشی از نیاز او به پول ب
امکان تحقق پیدا کند ضمن  Aاسکناس این امکان را فراهم آورده است که فعالیت بالقوه شخص 

 .تواند از پول خود برای انجام داد و ستدها استفاده کندنیز همچنان می Bآنکه شخص 
ریال اسکناس  2111اگر فرض کنیم . طرح استهای دیداری مموضوع مشابهی برای سپرده

قصد انجام فعالیت اقتصادی دارد و فاقد  Aاست و شخص  Bوجود داشته باشد که متعلق به شخص 
دیگر  Bاما در آن صورت شخص . قرض بگیرد Bتواند اسکناس از پول برای انجام آن است ، می

 2111معادل  Bحال اگر شخص . ده نمایدتواند از آن اسکناس برای فعالیت اقتصادی خود استفانمی
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تواند در هر زمان که ریال اسکناس خود را نزد بانک سپرده دیداری بگذارد، با داشتن دسته چک می
از طرف . ریال خود با صدور چک در داد و ستد و فعالیت اقتصادی استفاده کند 2111بخواهد از 

های سپرده شده نزد درصد اسکناس 21ره دیگر، اگر بانک با کسب تجربه پی برده است که هموا
وام و اعتبار بدهد و در  Aریال به شخص  511تواند با رعایت احتیاط معادل ماند ، میبانک باقی می

تواند برای خریدها و انجام داد و ستدهای خود نیز می Aبه این ترتیب، شخص . حساب او واریز نماید
ریال اسکناس  2111هر دو از  Bو  Aآن است که شخص این مانند . ریال چک صادر نماید 511تا 

کنند که در غیاب ابداع سپرده دیداری یا پول موجود برای انجام فعالیت اقتصادی خود استفاده می
 . بانکی امکان پذیر نبود

های دیداری آن ترین پیامد ابداع اسکناس و سپردهترین دلیل و در عین حال مهمبنابراین، مهم
-غیاب ابداع آنها بسیاری از فعالیتهای بالقوه افراد خلاق و توانمند امکان تحقق پیدا نمیاست که در 

های دیداری امکان تحقق و به فعلیت رسیدن آنها تا حد کرد در حالیکه با وجود اسکناس و سپرده
ش های دیداری به افزایاین بدان معنی است که ابداع پول کاغذی و سپرده. زیادی فراهم شده است

توان گفت ابداع بر این اساس، می. اندتولید کالاها و خدمات و لذا به افزایش رفاه جوامع کمک کرده
دهند ناشی از نیاز انسان های دیداری که دو شکل پول امروزه را تشکیل میپول کاغذی و سپرده

 . بوده است
 

 بانکداری مرکزی و بانکداری تجاری در دنیای امروز -2-5
روز ، براساس آنچه در قسمت قبل بیان شد ، نهادهای خلق کننده پول ، بانک ناشر در دنیای ام

همانطور که اشاره شد امروزه در تعریف رایج ، . باشندو بانکهای تجاری می( بانک مرکزی)اسکناس
-های دیداری اشخاص میپول را شامل اسکناس و مسکوک در دست اشخاص بعلاوه مانده سپرده

های ز آن است که امروزه وسیله رایج داد و ستد و مبادله یا اسکناس است یاسپردهدانند و دلیل نی
دیداری که با استفاده از چک، کارت، شناسه و کلمه عبور و سایر ابزارهای بانکی قابل استفاده برای 

در قسمت قبل اشاره شد که امروزه اسکناس امتیاز انحصاری بانک ناشر . داد و ستد و پرداخت هستند
اسکناس است و بانکهای تجاری عمدتاً از طریق جذب سپرده و اعطای وام و اعتبار در خلق پول 

ای به نحوه خلق پول بانک مرکزی و بانکهای تجاری و در آن صورت، لازم است اشاره. نقش دارند
 . رابطه بین آنها صورت گیرد تا براساس آن در فصل بعدی مکانسیم خلق پول تشریح گردد
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 بانک ناشر اسکناس و وظایف آن -1-2-5
همانطور که در قسمت قبل اشاره شد، ابتدا ابداع و نشر اسکناس توسط بانکهای خصوصی صورت 

کرد که در قبال گرفت و در مراحل اولیه پیدایش پول کاغذی بانک منتشر کننده اسکناس تعهد می
به سپرده گذار تحویل ( کناساس)طلا و نقره ای که از اشخاص دریافت می کند رسید طلا و نقره 

گرچه براساس آنچه در قسمت قبل بیان شد بانک منتشر کننده اسکناس عملا بیش از مقدار . دهد
کرد اما تعهد پرداخت طلا و نقره به دارنده اسکناس را داشت طلا و نقره موجود ، اسکناس منتشر می

بکارگیری اسکناس و نیاز انسان سبب و همین تعهد و البته در کنار آن سهولت داد و ستد ناشی از 
 . رواج اسکناس گردید

هم به جهت جلوگیری از تعدد اسکناس چاپ شده توسط بانکهای مختلف و مشکلات ناشی از 
توانست اطمینان به اسکناس و رواج آن را دچار دشواری نماید و هم به جهت منافعی که آن که می

ا نشر اسکناس انحصاری شد و امتیاز انتشار نشر اسکناس برای دولت داشت، در همه کشوره
اسکناس به یک بانک به صورت انحصاری واگذار گردید که به طور غالب یک بانک دولتی بود 

گرچه بانک ناشر اسکناس امریکا یا بانک مرکزی امریکا به عنوان بزرگترین بانک ناشر اسکناس یا )
ابتدا وظیفه اصلی بانک ناشر . (شودبانک مرکزی در اصل نوعی بانک خصوصی محسوب می

اسکناس یا بانک مرکزی انتشار اسکناس بود که در قبال سپرده گذاری طلا و نقره برای سپرده 
شد یا در قبال اسناد بدهی دولت یااوراق قرضه دولتی و جهت قرض دادن به دولت گذاران انجام می

زی وظایف دیگری را به شرح زیر به اما به تدریج بانک ناشر اسکناس یا بانک مرک. گرفتصورت می
 . عهده گرفت

از آنجا که دولت . یکی از وظایف بانک ناشر اسکناس یا بانک مرکزی بانکداری دولت است
شود که دارای درآمد یا دریافتها و مخارج یا پرداختها است و یک نهاد اقتصادی نیز محسوب می

دولت وجود ندارد، پس دولت باید دریافتهای انطباق یک به یک زمانی بین دریافتها و پرداختهای 
در . خود را در یک حساب نگهداری نماید تا به تدریج آنها را جهت انجام پرداختهای خود به کار گیرد

-اصل دریافت و پرداختهای دولت و نگهداری متمرکز حساب دولت توسط بانک مرکزی صورت می
 . شودکناس بانک دولت محسوب میبه این معنا، بانک مرکزی یا بانک ناشر اس. گیرد

یکی دیگر از وظایف بانک ناشر اسکناس یا بانک مرکزی کنترل خلق پول بانکهای تجاری از 
همانطور که در قسمتهای قبل اشاره شد، پس از . طریق اعمال ذخیره قانونی یا سپرده قانونی است

امکان خلق پول از طریق ( یغیر از بانک مرکز)انحصاری شدن انتشار اسکناس ، بانکهای تجاری 
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دلیل ساده . انتشار اسکناس را از دست دادند اما با قبول سپرده و اعطای وام امکان خلق پول را دارند
گردد که اگر شخصی سپرده دیداری نزد یک بانک بگذارد پول او آن نیز به این موضوع برمی

اما بانک . تد از آن استفاده نمایدتواند در داد و سهمچنان در اختیار او است و با صدور چک می
گذاران برای برداشت از حسابهای ها و چون به طور معمول همه سپردهتجاری به اتکای این سپرده

گذاران تعدادی دیگر از آنها به حسابهای خود کنند و با برداشت تعدادی از سپردهخود مراجعه نمی
وام و . به اشخاصی که نیاز دارند وام و اعتبار بدهند توانندنمایند، آنگاه بانکهای تجاری میواریز می

شود و امکان صدور چک و داد و ستد اعتبار نیز نهایتا به حساب سپرده دیداری وام گیرنده واریز می
. نمایندنمایند پول خلق میلذا بانکهای تجاری معادل اعتباری که اعطا می. کندبرای او را فراهم می
انک مرکزی برای محدود کردن توان خلق پول بانکهای تجاری درصدی از در بانکداری امروزه ب

نماید که باید به صورت سپرده و امانت نزد بانک های مشتریان بانکها را از بانکها مطالبه میسپرده
های مشتریان بانکها که باید نزد بانک مرکزی سپرده و این بخش از سپرده. مرکزی نگهداری نمایند

تا زمانی که سپرده . شود شود اصطلاحا سپرده قانونی یا ذخیره قانونی نامیده می امانت گذاشته
مشتریان نزد بانک باقی باشد این سپرده بانک نزد بانک مرکزی نیز باقی است و در صورتی که 

های مشتریان نزد یک بانک کاهش یابد سپرده قانونی آن قسمت کاهش یافته نیز به بانک سپرده
های مشتریان از بانک گرفته شده و آشکار است که چون بخشی از سپرده. شودانده میمربوطه برگرد

شود تا حدی از قدرت اعطای وام و اعتبار بانکها و لذا توان خلق نزد بانک مرکزی امانت گذاشته می
ا امروزه یکی از ابزارهای بانک مرکزی برای کنترل خلق پول بانکه. شودپول اعتباری آنها کاسته می

، نرخ ذخیره قانونی است که با کاهش و افزایش آن توسط بانک مرکزی قدرت خلق پول بانکها از 
البته مقررات نظارتی دیگری نیز توسط بانک مرکزی . یابدطریق اعطای وام ، افزایش و کاهش می

 .شود که هدف بحث کنونی نیستاعمال می
به بانکها در صورت نیاز و طبق شرایطی  یکی دیگر از وظایف بانک مرکزی اعطای وام و اعتبار

یکی از راههای اعطای وام و اعتبار بانک مرکزی به بانکها . است که بانک مرکزی تعیین کرده است
کند اعتبار دهد و در حساب آنها نزد ای که بانک مرکزی تعیین میآن است که به آنها با نرخ بهره

ها نیز امکان اعطای وام و اعتبار به مشتریان خود را بدست خود بستانکار نماید یا واریز نماید تا بانک
در بحث تنزیل مجدد . راه دیگری که به طور سنتی وجود داشته استفاده از تنزیل مجدد است. آورند



پول و ارز و بانكداري  62

 39 فصل سوم ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

[Type text] 
 

اشخاص که دارای اسناد تجاری از قبیل سفته و برات پذیرفته شده هستند و نیاز به پول نقد دارند 
درواقع شخص اسناد تجاری خود . د را نزد یک بانک تجاری تنزیل نمایندتوانند اسناد تجاری خومی

نماید و بانک تجاری با احتساب هزینه را که سررسید آن در آینده است به بانک تجاری واگذار می
ای برای آن و کسر کردن این هزینه بهره از اصل و فرع اسناد تجاری بقیه مبلغ را به شخص بهره
اصطلاحاً این عمل بانک تجاری را . د اعطای وام در قبال آن اسناد تجاری استدهد که به ماننمی

ای که براساس آن هزینه بهره برای تنزیل کردن در نامند و نرخ بهرهتنزیل کردن اسناد تجاری می
حال بانک تجاری در صورت نیاز خود این اسناد را نزد بانک . نامندشود نرخ تنزیل مینظر گرفته می

ای برای این اسناد و کسر کردن این بانک مرکزی نیز با احتساب هزینه بهره. نمایدتنزیل می مرکزی
اصطلاحا این عمل . پردازدهزینه بهره از اصل و فرع اسناد تجاری بقیه وجه را به بانک تجاری می

رد ای که برای این تنزیل اسناد توسط بانک مرکزی موبانک مرکزی را تنزیل مجدد و نرخ بهره
درواقع، تنزیل مجدد کردن توسط بانک مرکزی نوعی . نامنداستفاده قرار گیرد نرخ تنزیل مجدد می

 . اعطای وام و اعتبار توسط بانک مرکزی به بانک تجاری است
در غالب کشورها یکی از وظایف دیگر بانک مرکزی حفظ ارزش پول ملی یا کنترل و مدیریت 

نظام ارزی یک کشور اشکال مختلفی از دخالت بانک مرکزی در باشد که بسته به نوع نرخ ارز می
ترین وظیفه بانک مرکزی که عملا موارد قبلی نیز در آن بالاخره، مهم. نمایدبازار ارز را ایجاب می

گیرد سیاستگذاری پولی در جهت حفظ ثبات قیمتها و دستیابی به رشد اقتصادی راستا صورت می
تولی اصلی ثبات قیمتها و کنترل تورم ، بانک مرکزی در نظر گرفته به طور مشخص، امروزه م. است
 . ای پاسخگو باشدشود و در بسیاری از کشورها نهادی است که باید نسبت به کنترل تورم به گونهمی

 
 های تجاری و کارکرد آنهابانک -2-2-5

دهد بانک نجام میای غیر از بانک مرکزی که عملیات بانکی ادر یک تعریف کلی هرگونه موسسه
شود با این حال، در واقعیت آنچه در تعریف کلی بانکهای تجاری نامیده می. شودتجاری نامیده می

گذاری های سپردهیا واسطهگذاری شامل انواعی از مؤسسات است که اصطلاحاً مؤسسات سپرده
وسسات پس انداز و وام، ها یا مگذاری شامل بانکها، انجمنهای سپردهاین واسطه. شوندمینامیده 

آنچه وجه . باشدالحسنه و امثالهم میانداز تعاونی، مؤسسات اعتباری، مؤسسات قرضبانکهای پس
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آورند و اشتراک آنها است این است که این مؤسسات عمدتاً منابع خود را با جذب سپرده بدست می
جزئیات فعالیت آنها تفاوتهایی وجود با این حال، در . نمایندعمدتاً منابع خود را صرف اعطای وام می

همچنین، گاهی اوقات بانکها . دارد و در ضمن با گذشت زمان تمایز فعالیت آنها کم رنگ شده است
نمایند و منظور از بانکهای تخصصی را به دو دسته بانکهای تجاری و بانکهای تخصصی تقسیم می

 . شودعالیت اقتصاد محدود میعمدتاً این است که زمینه وام دادن آنها به یک دسته ف
همانطور که اشاره شد بانکهای تجاری به تعریف عام آن عمدتاً از طریق جذب سپرده منابع 

های دیداری و غیر ها نیز به دو دسته سپردهآورند و در حالت کلی سپردهمالی خود را به دست می
شود که هرگاه سپرده گفته می ایبه طور معمول سپرده دیداری به سپرده. شوددیداری تقسیم می

تواند تمام آن را برداشت نماید و غالباً هدف اشخاص از نگهداری گذار بخواهد بدون تحمل هزینه می
-سپرده دیداری آن است که برای انجام داد و ستدهای خود از آن استفاده نمایند و به طور رایج بهره

ای است که شخص برای برداشت از آن سپردهسپرده غیردیداری نیز . گیردنمی ای به آنها تعلق
تواند به شکل کارمزد، محاسبه این هزینه می. محدودیت دارد و لذا برداشت از آن دارای هزینه است

بهره آن با نرخ کمتر در صورت برداشت زودتر از موعد و حتی جریمه برای زودتر از موعد برداشت 
مند شدن از سود یا های غیردیداری بهرهری سپردهدر ضمن، هدف اشخاص از نگهدا. کردن نیز باشد

های دیداری حسابهای جاری هستند در ایران، سپرده. بهره آن است و تعدد برداشت آن چندان نیست
 . باشندگذاری میانداز و سرمایههای پسهای غیردیداری شامل سپردهو سپرده

آورند اما از لی را به دست میما گرچه بانکهای تجاری عمدتاً از طریق جذب سپرده ، منابع
ق دیگری مانند انتشار گواهی سپرده، قرض کردن از سایر مؤسسات مالی، انتشار توافق خرید طر

از طرف دیگر، بانکهای تجاری منابعی .آورندمجدد و مواردی از این دست نیز منابع مالی به دست می
نمایند که در صرف اعطای وام و تسهیلات میاند غالباً را که عمدتاً با جذب سپرده به دست آورده

برخی از وامها و تسهیلات بانکها به اشخاص برای . شودقالب قراردادها و عقود مختلف اعطا می
تأمین سرمایه در گردش آنها بوده و به طور معمول سررسید آن کوتاه است و برخی دیگر از وامها 

ه، خرید مسکن و امثالهم است که دارای سررسید برای تأمین سرمایه ثابت از قبیل احداث کارخان
 . طولانی است

نمایند اما ممکن است گرچه بانکهای تجاری منابع خود را عمدتاً صرف اعطای وام و اعتبار می
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[Type text] 
 

توانند به دولت قرض دهند یا اوراق مثلا بانکها می. منابع خود را به طرق دیگری نیز به کار بیندازند
در صورت عدم منع )توانند توانند به سایر بانکها قرض بدهند، میمایند، میقرضه دولتی خریداری ن

-گذاری تأسیس نمایند و بخشی از منابع خود را از طریق شرکتهای سرمایهشرکتهای سرمایه( قانونی
امروزه، به خاطر . گذاری صرف خرید و نگهداری سهام شرکتها نمایند و مواردی از این دست

 . امنه فعالیتهای بانکها بسیار وسیع و متنوع شده استهای مالی دنوآوری
 

 تحولات پولی در ارتباط بانکهای مرکزی و تجاری  -5-2-5
همانطور که اشاره شد، ابداع اسکناس یک ابداع بخش خصوصی بود و بعد از ابداع آن بود که دولتی 

اسکناس خود را چاپ کند و  توانست رسید طلا و نقره یاابتدا هر زرگر یا بانک می. و انحصاری شد
این بحث همواره وجود . تعهد نماید و در صورت برگرداندن رسید ، معادل طلا و نقره آن را پس دهد

داشت که آیا لازم است انتشار اسکناس یک امتیار انحصاری باشد یا اینکه هر بانک بتواند در رقابت 
ین بحث وجود داشت که آیا ضرورتی دارد همچنین، ا. با سایر بانکها اسکناس خود را منتشر نماید

معادل اسکناس منتشره شده ، طلا و نقره وجود داشته باشد یا اصولا میزان اسکناس صرفا بر اساس 
نیاز اقتصاد بدون توجه به مقدار موجودی طلا و نقره به جریان بیفتد و اگر نظارتی بر بانکها وجود 

 . تشخیص داده و متناسب با آن اسکناس منتشر نمایندنداشته باشد خود آنها این نیاز اقتصاد را 
شد و در اختیار به هر صورت، بعد از ابداع پول کاغذی یا اسکناس به سرعت انتشار آن انحصاری 

در مراحل اولیه تکامل پول و بانکداری . غالباً دولتی قرار داده شد( بانک مرکزی)بانک ناشر اسکناس 
شد که بانک مرکزی ناشر اسکناس جاری به این موضوع محدود میرابطه بانک مرکزی و بانکهای ت

باشد و بانکهای تجاری صرفا بتوانند در قبال سپرده اسکناس اشخاص برای آنها حساب باز کرده و 
 . امور بانکی مشتریان را انجام دهند

این  .اما به تدریج بانک مرکزی به طرق دیگری ارتباط خود را با بانکهای تجاری گسترش داد
ارتباط از صدور مجوز تأسیس بانک گرفته تا الزام بانکها به رعایت کفایت سرمایه، رعایت نسبتهای 

پذیری، سپرده یا ذخیره قانونی گذاشتن نزد بانک مالی استاندارد، پیروی از اصول استاندارد ریسک
ا که به تدریج از آنج. شدمرکزی و امکان استقراض بانکهای تجاری از بانک مرکزی را شامل می

های دیداری در مقایسه با اسکناس در داد و ستدها پررنگ گردید، این نقش پول بانکی یا سپرده
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امکان نیز فراهم شد که بدون انتشار اسکناس توسط بانک مرکزی امکان خلق پول توسط بانک 
نکهای تجاری پذیر شدن این موضوع نیز ضرورت پیدا کرد که همه باامکان برای. مرکزی بوجود آید

در چنین شرایطی، اگر مثلا بانک مرکزی بخواهد از طریق . نزد بانک مرکزی حساب داشته باشند
قرض دادن به بانکها پول جدید خلق کند ضرورتی ندارد که اسکناس منتشر نماید بلکه کافی است 

دهد خود وام میحساب بانک مربوطه را نزد خود بستانکار نماید و بانک مربوطه نیز که به مشتریان 
توانند با صدور چک برای انجام داد و نماید و وام گیرندگان میحساب آنها را نزد خود بستانکار می

به این ترتیب ، گسترش رابطه بانک مرکزی و بانکهای تجاری امکان . ستد خود از آن استفاده نمایند
من، چنانچه بانکها به دلیل مثلا در ض. خلق پول بدون نیاز به انتشار اسکناس جدید را فراهم نمود

توانند از محل حساب برداشت ناگهانی مشتریان از حسابهای سپرده با کمبود اسکناس روبرو شوند می
 . ای که نزد بانک مرکزی دارند برداشت کرده و نیاز خود را به اسکناس برطرف نمایندسپرده

مکان را فراهم کرد که بانکها همچنین، گسترش رابطه بانک مرکزی و بانکهای تجاری این ا
مثلا اگر به . بتوانند از طریق حسابی که نزد بانک مرکزی دارند مطالبات از همدیگر را تسویه نمایند

دلیل اینکه مشتریان بانک الف از طریق چک بین بانکی وجوه خود را به بانک ب منتقل نمایند آنگاه 
بانک نزد بانک مرکزی  با توجه به اینکه هر دو. ایدبانک الف باید این مبلغ را به بانک ب پرداخت نم

توانند با بدهکار کردن حساب بانک الف و بستانکار کردن حساب بانک ب به تسویه میحساب دارند 
 . حساب بین خود بپردازند

با توجه به تحولاتی که پیوسته در بانکداری در جریان است رابطه بانک مرکزی و بانکهای 
 . در معرض تغییر است تجاری نیز پیوسته
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[Type text] 
 

 :خلاصه فصل
. در این فصل به تاریخچه مختصری از انواع پول و تحول و تکامل پول و بانکداری پرداختیم

همانطور که اشاره شد، در تعریف کلی و فراگیر ، پول آنچه است که در داد و ستد مورد قبول عموم 
یاپای یا تهاتری بود که در آن کالا یا خدمت قبل از پیدایش و اختراع پول، مبادلات به شکل پا. باشد

این مبادله پایاپای سبب دشواری و محدود شدن . شدمستقیما با کالا یا خدمت دیگری مبادله می
شد و همین موضوع سبب پیدایش پول گردید تا هر شخص ابتدا کالا یا خدمت خود را مبادلات می

از پول کالا یا خدمت مورد نیاز خود را خریداری  فروخته و تبدیل به پول نماید و سپس با استفاده
 . نماید

وسیله مبادله، واحد : از زمانی که پول اختراع و ایجاد شده است سه کارکرد داشته است 
ترین وظیفه پول وسیله یا واسطه مبادله بودن است که سبب مهم. شمارش و وسیله ذخیره ارزش 

ای به نام پول میان رفته و کالاها و خدمات از طریق واسطهشود مبادلات پایاپای و دشواری آن از می
است واحد شمارش نیز هست ، بجز ( پول)به طور معمول ، هر آنچه وسیله مبادله . با هم مبادله شوند

در مورد وسیله ذخیره ارزش . بردمواردی که تورم شدید واحد شمارش بودن پول را زیر سؤال می
های دیگری از قبیل سهام، اوراق، قرضه، مسکن د که درکنار پول داراییبودن پول نیز باید اشاره کر

توانند وسیله ذخیره ارزش باشند و به طور معمول در شرایطی که نرخ بازدهی این و غیره نیز می
ها پایین باشد و ریسک نگهداری آنها بالا باشد از پول به عنوان وسیله ذخیره ارزش استفاده دارایی

 . شودمی
، پول (اسکناس)در طول تاریخ تکامل خود چهار شکل کلی پول کالایی، پول کاغذی  پول

پول کالایی که شکل رایج . و پول دیجیتالی را به خود گرفته است( سپرده دیداری)بانکی و دفتری 
های طلا و نقره بوده است دارای ارزش ذاتی بوده و ارزش آن از پول بودن آن ناشی نشده آن سکه

تر ، عدم امکان افزایش حجم نیاز به وسیله مبادله سهل. از کالا بودن آن ناشی شده است است بلکه
در ابتدا پول . طلا و نقره متناسب با رشد داد و ستدها سبب پیدایش پول کاغذی یا اسکناس گردید

اما به . کاغذی پشتوانه صددرصد طلا و نقره داشت و در اصل رواج آن ناشی از این موضوع بود
ریج پشتوانه صددرصد طلا و نقره کنار گذاشته شد و با پشتوانه اعتبار وام گیرندگان، اوراق قرضه تد

امروزه اسکناس ماهیت پول حکمی و اعتباری دارد و قابل تبدیل . دولتی و نیز اسکناس منتشر گردید
ناپذیر انسان به طلا و نقره نیست و ارزش آن نیز ناشی از حکم دولت و قانون و همچنین نیاز گریز 

تر شدن داد و ستدها پول بانکی و دفتری یا باز هم در راستای سهل. به آن برای انجام مبادله است



ل آنو تحوش ياديپ ينگو چگ،لو پموسل صف67

 پول و ارز و بانکداری  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 54

های دیداری توسط بانکها ابداع شد که براساس موجودی حساب شخص با استفاده از چک در سپرده
ن را فراهم آورده است که های دیداری این امکاپیدایش سپرده. گیردداد و ستد مورد استفاده قرار می

های دیداری بالاخره، در تکامل پول ، امروزه سپرده. بیش از اسکناس منتشر شده پول خلق شود
های دیداری ماهیت دیجیتالی پیدا کرده و امکان داد و ستد بدون استفاده از چک با استفاده از سپرده

 . را نیز فراهم آورده است
ل یک بانک ناشر اسکناس یا بانک مرکزی و بانکهای تجاری نظام بانکی در دنیای امروز شام

بانک ناشر اسکناس یا بانک مرکزی در کنار امتیاز انحصاری نشر اسکناس به عنوان بانکدار . است
دولت نیز عمل کرده و علاوه بر آن اعمال مقررات و نظارت بر فعالیت بانکها، حفظ ارزش پول ملی و 

ها و هده دارد، بانکهای تجاری نیز عمدتاً از طریق جذب انواع سپردهاجرای سیاستهای پولی را به ع
رابطه بانک . گری مالی در خلق پول نقش دارندسپس اعطای وام و اعتبار در کنار انجام واسطه

 . مرکزی و بانکهای تجاری با تحول و تکامل نظام بانکی دستخوش تغییرات قابل توجهی شده است
 

 :تمرین
 ول، داد و ستد چگونه صورت می گرفت و افراد با چه مشکلاتی مواجه بودند؟قبل از ابداع پ .2
 کارکردهای سنتی پول چیست؟ .1
 .انواع پول را نام ببرید .3
 . نقش زرگرها و صراف ها در ابداع پول کاغذی را توضیح دهید .4
 مشکلات پول کالایی چیست؟ .5
 چیست؟ Bit coinپول دیجیتالی چیست؟  .5
 ل از نوع کالایی تا نوع دیجیتالی چیست؟عامل اصلی تحول و تکامل پو .2
 .نقش بانک مرکزی و بانکهای تجاری را در خلق پول به تفکیک توضیح دهید .8

 
 
 
 
 





مكانيسم خلق پول و عوامل مؤثر بر 
خلق پول

فصــــــــــــل چهارم: 
 

 فصل چهارم: 
 مکانیسم خلق پول و عوامل مؤثر بر خلق پول

 
 

 هدف کلی
نقدینگی ، پایه پولی و انتظار می رود خواننده پس از مطالعه این فصل با مفاهیم عرضه پول ، حجم 

 عوامل موثر بر آنها آشنا شود .
 

 های رفتاری هدف
 انتظار می رود پس از مطالعه این فصل ، خواننده بتواند :

 پایه پولی را تعریف کنید . .2
 منابع و مصارف پایه پولی را معرفی کند . .1
 حجم پول و اجزای آن ، نقدینگی و اجزای آن را تشریح کند . .3
 هر یک از اجزای منابع پایه پولی بر حجم پول و نقدینگی را تشریح کند . تأثیر تغییر در .4
 تأثیر تغییر در هر یک از اجزای مصارف پایه پولی بر حجم پول و نقدینگی را توضیح دهید . .5
 سیاست های پولی انبساطی و انقباضی را شرح دهد . .2
 ند .انواع سیاست های پولی را معرفی کند و کارکرد هر یک را تشریح ک .3
خرید و فروش اوراق قرضه دولتی توسط بانک مرکزی و تأثیر آن بر حجم پول و نقدینگی را  .8

 توضیح دهد .
 اثر تغییر در نرخ ذخیره قانونی بر حجم پول و نقدینگی را بیان کند . .9

نحوه استنباط میزان پایه مالیاتی و فرار مالیاتی را از طریق حجم پول و سپرده های بانکی  .21
 .توضیح دهد 

 ضریب تکاتر خلق پول و اجزای آن را شرح دهد . .22
 توابع عرضه پول و نقدینگی را معرفی و تشریح کند . .21
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 : مقدمه
های دیداری است و ابزار همانطور که در فصل قبل بحث شد، امروزه پول به شکل اسکناس یا سپرده

ده شود و سپراسکناس توسط بانک مرکزی منتشر می. داد و ستد رایج یکی از این دو می باشند 
دیداری نوعی از پول است که به شکل تعهد بانکهای تجاری بوده و با استفاده از چک و ابزارهای 

بر اساس آنچه که تا کنون بحث شده است، در دنیای . گیردبانکی در داد و ستد مورد استفاده قرار می
در . شودخلق و عرضه می( شامل بانک مرکزی و بانکهای تجاری)امروز پول توسط سیستم بانکی

شود که ابتدا پول توسط بانک مرکزی های متعارف پول و بانکداری، برای سادگی تصور میتحلیل
سپس، بانکهای . شودشود پایه پولی نامیده میشود و پولی که توسط بانک مرکزی خلق میخلق می

پرده و تجاری بر مبنای این پول خلق شده توسط بانک مرکزی اقدام به خلق پول از طریق جذب س
تر از آن است که به این گرچه در واقعیت ، فرایند خلق پول پیچیده. نماینداعطای وام و اعتبار می

بردن به عوامل کلیدی مؤثر در عرضه بندی مطالب و پیسادگی بیان شود اما این نحوه نگاه در دسته
امروز و بحث سیاستهای  قبل از آنکه به جزئیات فرایند خلق پول در دنیای. پول بسیار سودمند است

برای . پولی در ارتباط با آن پرداخته شود، لازم است مفاهیم کلیدی مرتبط با بحث پول اشاره شود
های بعدی به توضیح سه مفهوم مهم پولی یعنی پایه پولی،حجم پول و این منظور، در قسمت

 . شودنقدینگی پرداخته می
 

 نقدینگی تعریف پایه پولی و مفاهیم حجم پول و -1-4
سه مفهوم کلیدی و مهم پولی یعنی پایه پولی، حجم پول و نقدینگی دارای ارتباط تنگاتنگی با 

بانک مرکزی و بانکهای )ترازنامه سیستم بانکی هستند و بدون اشاره به ترازنامه سیستم بانکی
توضیح  بندی مباحث، ابتدا بهبرای دسته. فهم کاملی از این مفاهیم حاصل نخواهد شد( تجاری

شامل )پردازیم و آنگاه با پرداختن به ترازنامه کل بانکهاترازنامه بانک مرکزی و مفهوم پایه پولی می
 .به مفاهیم حجم پول و نقدینگی خواهیم پرداخت( بانک مرکزی

 
 ترازنامه بانک مرکزی و مفهوم پایه پولی 1-1-4

شریح ترازنامه بانک مرکزی به روشن شدن این ابتدا به ارائه تعاریفی از پایه پولی پرداخته و سپس با ت
 : توان دو تعریف از پایه پولی به شکل زیر ارائه دادمی. مفاهیم خواهیم پرداخت

 .شودپایه پولی آن بخش از پول است که توسط بانک مرکزی خلق می: تعریف اول
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انک مرکزی های بپایه پولی آن بخش از پول است که پشتوانه آن خالص دارایی: تعریف دوم
 . باشدمی

تعاریف فوق اولاً بیانگر آن است که در دنیای امروز تنها بخشی از پول توسط بانک مرکزی 
شود دارای نوعی پشتوانه است و ارزش پول به شود و نه همه آن و ثانیاً پولی که منتشر میخلق می

خلاف پول کالایی یا پول های امروزی برشود ، زیرا پولهای آن ناشی مینوعی از ارزش پشتوانه
شود که بانک مرکزی تنها در از تعریف دوم نتیجه می. فلزی طلا و نقره فاقد ارزش ذاتی هستند

کند که یک دارایی به عنوان پشتوانه برای آن داشته باشد گر چه این پشتوانه صورتی پول خلق می
 .صرفاً طلا نیست

کرد تا با استفاده از آن بتوان پایه پولی را  ابتدا لازم است ترازنامه بانک مرکزی را بررسی
شود و همانند هر شرکتی دارای بانک مرکزی از نظر حقوقی نوعی شرکت محسوب می. توضیح داد

مفهوم پایه پولی به عنوان یکی از مفاهیم مهم پولی از ترازنامه بانک . ترازنامه و سود و زیان است
از ترازنامه بانک مرکزی که کم و بیش وضعیت غالب ای شکل ساده شده. شودمرکزی استخراج می

 . کشد به صورت زیر استکشورها را به تصویر می
 

 بدهی ها و سرمایه ترازنامه بانک مرکزی دارایی ها
 دارایی ها یا ذخایر ارزی  -2
 ذخایر طلا -1
 مطالبات از بخش دولتی و اوراق قرضه دولتی  -3
بدهی بانکها به بانک مرکزی یا وامها و  -4

 یلات اعطایی بانک مرکزی به بانکهاتسه
 سایر دارایی ها -5

 اسکناس و مسکوک در دست اشخاص  -2
 قانونی بانکها( سپرده های)ذخایر  -1
 : ذخایر اضافی بانکها شامل -3

 اسکناس و مسکوک در صندوق بانکها ( الف
سپرده های اضافی بانکها نزد بانک ( ب

 مرکزی 
 سپرده های بخش دولتی نزد بانک مرکزی   -4
 های ارزی بانک مرکزی بدهی  -5
 سایر بدهی ها  -5
 سرمایه -2

 Aجمع بدهیها و سرمایه                  Aجمع دارایی ها                          
 
 

ای از ترازنامه واقعی بانک مرکزی است و از پرداختن به جزئیات ترازنامه فوق نمونه ساده شده
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[Type text] 
 

ترین اقلام و اما مهم. همیت ندارد پرهیز کرده است ترازنامه که برای تشریح پایه پولی و خلق پول ا
موضوعات مرتبط با ترازنامه بانک مرکزی را به نمایش می گذارد و در ضمن با کلیت ترازنامه بانک 

 . مرکزی جمهوری اسلامی ایران نیز انطباق دارد
ته در برای فهم مسایل مرتبط با پایه پولی و خلق پول توسط بانک مرکزی باید به چند نک

جمع )هانکته مهم و اساسی آن است که طبق اصول حسابداری جمع دارایی. ترازنامه فوق اشاره کرد
نکته مهم دیگر آن . برابر است( جمع اقلام سمت چپ)با جمع بدهیها و سرمایه( اقلام سمت راست

و در سمت  است که در ابتدای ابداع و پیدایش پول کاغذی در سمت راست ترازنامه صرفاً ذخایر طلا
چپ صرفاً اسکناس ثبت می شد اما با گذشت زمان و تغییر و تحول در کارکرد و وظایف بانک 

نکته مهم دیگر آن است که . الذکر تغییر کرد مرکزی اقلام سمت چپ و راست ترازنامه به شکل فوق
ه توضیح حال ب. شوندکلیه اقلام سمت راست ترازنامه نوعی دارایی برای بانک مرکزی محسوب می

 .پردازیممختصری راجع به اقلام سمت چپ و راست ترازنامه بانک مرکزی می
ها شامل موجودی ارز به این دارایی. ها یا ذخایر ارزی استاولین دارایی بانک مرکزی دارایی

شکل اسکناس نزد بانک مرکزی، سپرده ارزی بانک مرکزی یا مطالبات ارزی بانک مرکزی در دنیای 
معمولاً این . باشدالمللی و مواردی از این دست میبانک مرکزی در مؤسسات بین خارج، سهام

های از آنجا که دارایی. های ارزی به شکل یک ارز معتبر مانند دلار ارزش گذاری می شوند دارایی
ها در جهان خارج است یک  ارزی در حالت کلی قابل استفاده برای خرید کالاها و خدمات یا دارایی

ها لازم به ذکر است دارایی. حقیقی مانند طلا است و احتساب آن به عنوان دارایی آشکار است اییدار
المللی پول و برقراری سیستم برتن وودز یا سیستم نرخ یا ذخایر ارزی از زمان تأسیس صندوق بین

رند اهمیت ارز ثابت که در آن کشورها تعهد داشتند ارزش پول خود را در مقابل دلار ثابت نگه دا
 . یافت

داری تواند به شکل سکه یا شمش نگهدومین دارایی بانک مرکزی  ذخایر طلا است که می
. راجع به ریشه ذخایر طلای بانک ناشر اسکناس یا بانک مرکزی در فصل قبل بحث شده است. شود

کرد تشر میدر ابتدای پیدایش اسکناس ، بانک ناشر اسکناس در قبال قبول سپرده طلا ، اسکناس من
امروزه که بانک مرکزی تعهد ندارد در . شدداری میو آن ذخایر طلا به عنوان پشتوانه اسکناس نگه

قبال اسکناس طلا تحویل دهد و اسکناس به عنوان وسیله مبادله رواج کامل پیدا کرده است، 
در کنار سایر شود و بانک مرکزی نگهداری ذخایر طلا عمدتاً بنا به تشخیص و اختیار انجام می

از آنجا که طلا همواره قابل تبدیل به . داری کندها ممکن است مقداری ذخایر طلا نیز نگهدارایی
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 .سایر کالاها و خدمات حتی در دنیای خارج است یک دارایی حقیقی و دارای ارزش ذاتی است
که در فصل همانطور . سومین دارایی بانک مرکزی مطالبات از دولت و اوراق قرضه دولتی است

قبل اشاره شد، امروزه بانک مرکزی این امکان را دارد تا در صورت کسری بودجه دولت به دولت 
اما حتی در شرایطی که بانک مرکزی دولتی است ، چون نوعی شرکت است تمام داد و . قرض بدهد

رکزی هنگامی که بانک م. ستدهای آن باید در دفاتر ثبت و در صورت حسابهای مالی منعکس شود
شود و هر نوع طلب برای یک شرکت ، دارایی محسوب دهد از دولت طلبکار میبه دولت قرض می

واضح است که بانک مرکزی در قبال این طلب از دولت پول منتشر کرده و در اختیار دولت . شودمی
همچنین، ممکن است بانک مرکزی در شرایطی که مناسب بداند از اشخاص و . دهدقرار می

تی که اوراق قرضه دولت را در اختیار دارند این اوراق قرضه را خریداری نماید و در عوض آن موسسا
ای که به ترتیب فوق در اختیار بانک مرکزی قرار اوراق قرضه. پولی را منتشر کند و به آنها بدهد 

اهیت با این حال، این دارایی م. گیرد ، طلب بانک مرکزی از دولت و لذا نوعی دارایی استمی
 . اعتباری دارد و نه ماهیت حقیقی مانند طلا

های بانک مرکزی بدهی بانکها به بانک مرکزی یا وامها و تسهیلات اعطایی نوع چهارم دارایی
بانک مرکزی طبق شرایطی حاضر است که پول منتشر کرده و در . بانک مرکزی به بانکها است

های سنتی برای این یکی از شیوه. مشتریان خود قرار دهنداختیار بانکها قرار دهد تا آنها نیز در اختیار 
راه دیگر آن است که بانک . قرض دادن کانال تنزیل مجدد است که در فصل قبل به آن اشاره شد

ای به بانکها قرض بدهد تا بانکها نیز به مشتریان داند با نرخ بهرهمرکزی در شرایطی که ضروری می
ر نیز امکان اضافه برداشت بانکها از حسابهای خود نزد بانک مرکزی است راه دیگ. وام و اعتبار بدهند

آشکار . بانکها معادل اضافه برداشت از حساب خود نزد بانک مرکزی به آن بانک بدهکار می شوند. 
است که طلب بانک مرکزی از بانکها نیز از نظر اصول حسابداری برای بانک مرکزی نوعی دارایی 

 .یز همانند مورد قبلی نوعی دارایی اعتباری استاین دارایی ن. است
ها است که به جهت عدم اهمیت آنها در های بانک مرکزی ، سایر دارایینوع پنجم دارایی

ها شامل مواردی از قبیل این دارایی. ها ذکر می شوند فرایند خلق پول تحت یک عنوان سایر دارایی
تجهیزات بانک مرکزی، اثاثه اداری، وسایل نقلیه و آلات و زمین و ساختمان بانک مرکزی، ماشین

ها رخ به طور معمول، خلق پول بانک مرکزی از طریق تغییر در این دارایی. موارد متفرقه دیگر است
 .شوددهد و به همین دلیل از ذکر جزئیات آن به هنگام بحث راجع به پایه پولی خودداری مینمی

عناصر سمت چپ ترازنامه بانک مرکزی را بررسی می  های بانک مرکزی یاحال اقلام بدهی
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[Type text] 
 

های بانک مرکزی ، اسکناس و مسکوکات در دست اشخاص ترین بدهیاولین و یکی از مهم. کنیم 
-ریالی است و نه سکه 1111ریالی یا  511های پولی مانند منظور سکه)اسکناس و مسکوک . است

شود که نزد افراد یا اشخاص وک گفته مینزد اشخاص به آن بخش از اسکناس و مسک( های طلا
به عبارت دیگر، . شودداری مینگه( غیر از بانکها)حقیقی و مؤسسات و شرکتها یا اشخاص حقوقی

اینکه چرا اسکناس بدهی بانک مرکزی یا .منظور اسکناس و مسکوک خارج از سیستم بانکی است
پول دیدیم که اسکناس رسید طلا در بررسی تحول تاریخی . بانک ناشر اسکناس است روشن است

امروزه دیگر . بود و بیانگر بدهی بانک ناشر اسکناس برای پرداخت طلا در قبال اسکناس بود 
شود و قابل تبدیل به طلا نزد بانک مرکزی نیست بلکه اسکناس اسکناس رسید طلا محسوب نمی

اما . و لذا برای ناشر بدهی استکند ای است که بانک مرکزی منتشر میمانند اوراق قرضه بدون بهره
ای است که به شدت به آن برای داد و ستد نیاز است ، لذا نیازی ی مبادلهاز آنجا که اسکناس وسیله

تواند آنرا به هر کالا یا خدمتی به بازگردان به ناشر آن نیست زیرا دارنده اسکناس هرگاه بخواهد می
 .تبدیل نماید

در فصل . ها یا ذخایر قانونی بانکها نزد بانک مرکزی استدهنوع دوم بدهی بانک مرکزی سپر
های مشتریان خود را نزد بانک مرکزی قبل اشاره شد که امروزه بانکها ملزم هستند درصدی از سپرده

های قانونی ماهیت امانت نزد بانک مرکزی را دارند ، از آنجا که سپرده. سپرده و امانت بگذارند
دلیل اصلی امانت گذاشتن بخشی از سپرده های . شوندکزی محسوب میبنابراین بدهی بانک مر

دهی و خلق پول بانکها کاسته بانک های تجاری نزد بانک مرکزی این است که تا حدی از قدرت وام
های مشتریان از بانک برداشت شود، سپرده قانونی مرتبط با آن نیز به واضح است که اگر سپرده. شود

 .  شودیبانکها عودت داده م
. شودنوع سوم بدهی بانک مرکزی ، ذخایر اضافی بانکها است که خود به دو دسته تقسیم می

دسته اول اسکناس و مسکوک در صندوق بانکها است که بانکها برای پاسخگویی به مشتریان به 
واضح است این اسکناس هم ، مانند اسکناس نزد . نمایندداری میهنگام برداشت اسکناس نگه

لازم به ذکر است که دربرخی کشورها اسکناس نزد . شودخاص ، بدهی بانک مرکزی محسوب میاش
دسته دوم . آید اما در ایران بخشی از ذخایر اضافی استبانکها بخشی ازذخایر قانونی به حساب می

کنار امروزه، بانکها در . ذخایر اضافی ، سپرده مازاد بر سپرده قانونی بانکها نزد بانک مرکزی است
ذخایر قانونی که ملزم به نگهداری آن نزد بانک مرکزی هستند، کم و بیش مقداری سپرده اضافی یا 

نمایند تا در مواردی مانند نیاز ناگهانی به اسکناس بتوانند با برداشت از آن نیاز داری میمازاد نیز نگه
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و بخواهند آن را پرداخت نمایند از محل خود را برطرف کنند یا در صورتی که به سایر بانکها بدهی پیدا کنند 
کند به طور معمول، بانک مرکزی نه به ذخایر قانونی بهره پرداخت می. این سپرده این پرداخت را انجام دهند

به . های اضافی بهره پرداخت نمایدتواند به سپردهاما در مواردی بانک مرکزی می. های اضافیو نه به سپرده
ای که بانکها برای مدتی نزد بانک های ویژهجمهوری اسلامی ایران برای سپرده طور مثال، بانک مرکزی

ها برای بانک مرکزی بدهی اینکه چرا این سپرده. نمایدداری نمایند بهره یا سود پرداخت میمرکزی نگه
ی و چه بانک تجار)شودداری میای که نزد یک بانک نگههمواره سپرده. شوند نیز آشکار استمحسوب می

 .شودبرای آن بانک بدهی محسوب می( چه بانک مرکزی
همانطور که قبلاً . های بخش دولتی نزد بانک مرکزی استنوع چهارم بدهی بانک مرکزی، سپرده

دولت . شونداشاره شده است، یکی از وظایف کنونی بانکهای مرکزی آن است که بانکدار دولت محسوب می
ارد منابع مالی خود را که از طریق مالیات یا سایر موارد بدست آورده است به طور معمول هنگامی که نیاز ند

هر گاه دولت به خرج . تواند آن را نزد بانک مرکزی به شکل سپرده نگهداری نمایدبلافاصله خرج کند ، می
جاری تواند آن را از حساب خود نزد بانک مرکزی به حساب خود نزد یک بانک تکردن آن نیاز پیدا کند ، می

به طور مثال، در ایران که دولت بخشی قابل توجه از درآمد ارزی . منتقل نماید و اقدام به خرج کردن آن نماید
فروشد، بانک مرکزی معادل ریالی آن ارز را به حساب سپرده دولت نزد خود نفت خود را به بانک مرکزی می

کزی و از جمله سپرده بخش دولتی برای بانک ای نزد بانک مرواضح است که هر نوع سپرده. نمایدواریز می
 .شودمرکزی بدهی محسوب می

هرگاه بانک مرکزی از . های ارزی یا خارجی بانک مرکزی استنوع پنجم بدهی بانک مرکزی، بدهی
المللی پول وام و قرض بگیرد،معادل این وامها المللی از قبیل صندوق بینبانکهای خارجی و مؤسسات بین

به طور معمول، در کشورهای در حال توسعه مؤسسات خارجی به دولت یا . واهد داشتبدهی ارزی خ
دهند تا بانک دهند بلکه این قرض را در اختیار  بانک مرکزی قرار میاشخاص آن کشور مستقیماً قرض نمی

سوب واضح است که چرا این مقوله نیز بدهی بانک مرکزی مج. مرکزی در اختیار دولت یا اشخاص قرار دهد
 .شودمی

شود که در موارد فوق ذکر ها است و شامل هر موردی مینوع ششم بدهی بانک مرکزی، سایر بدهی
به طور مثال ، در ایران بانک مرکزی خود مستقیماً اوراق قرضه یا اوراق مشارکت منتشر کرده و . نشده است

موارد دیگر شبیه به این ، نوعی تعهد . شودفروشد و اوراق قرضه برای انتشار دهنده آن بدهی محسوب میمی
 . شودو بدهی برای بانک مرکزی است که در این مقوله منظور می

ها در سمت چپ حقوق صاحبان بدهی ها در سمت راست و جمعالتفاوت جمع داراییبالآخره، ما به
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لازم به ذکر . ستدر غالب کشورها ، سهام و سرمایه بانک مرکزی متعلق به دولت ا. سهام یا سرمایه است
است که چون بانک مرکزی نقش نظارتی دارد سرمایه آن در مقایسه با مجموع اقلام ترازنامه رقم قابل 

 .گذاری سرمایه رقم قابل توجهی نیستاصولاً در مورد مؤسسات مالی و سپرده. توجهی نیست
راتی در ترازنامه فوق ایجاد برای محاسبه و استخراج پایه پولی از ترازنامه بانک مرکزی لازم است تغیی

همانطور که اشاره شد، پایه پولی آن . شود بدون آنکه اصل تساوی سمت چپ و راست ترازنامه نقض شود 
در زمان پیدایش و ابداع اسکناس، پایه پولی . بخش از پول است که توسط بانک مرکزی خلق شده است

ذخایر طلا و سمت چپ صرفاً اسکناس در دست  معادل با اسکناس منتشره بود و لذا در سمت راست صرفاً
اگر بخواهیم . شدبنابراین، کل پول از نوع پایه پولی بود که توسط بانک ناشر اسکناس خلق می. اشخاص بود

از ترازنامه بانک مرکزی به پایه پولی یا پول خلق شده توسط بانک مرکزی برسیم، باید نگاه کنیم در سمت 
در بدو پیدایش . دهندخلق شده و در جریان بانک مرکزی را تشکیل می چپ کدام اقدام ماهیت پول

اما آشکار . منتشر کند( پول)توانست اسکناسمی( طلا)اسکناس، بانک ناشر اسکناس معادل دارایی هایش 
های بانک مرکزی در سمت راست ترازنامه تبدیل به خلق پول در سمت چپ است که اکنون معادل دارایی

در آن صورت، باید معادل آنچه که در سمت چپ ترازنامه بانک مرکزی ماهیت پول در . ه استترازنامه نشد
 . جریان را ندارد از سمت راست کسر کنیم تا جمع اقلام سمت چپ بیانگر پول خلق شده بانک مرکزی باشد

ا در گانه اسکناس و مسکوک در دست اشخاص، ذخایر قانونی بانکها و ذخایر اضافی بانکهاقلام سه
اسکناس و . سمت چپ ترازنامه بانک مرکزی همگی بیانگر پول خلق شده توسط بانک مرکزی هستند
حداقل . گیردمسکوک در دست اشخاص بخشی از پول اشخاص است و در داد و ستد مورد استفاده قرار می

همان بانکها است و های اشخاص نزد معادل ذخایر قانونی و ذخایر اضافی بانکها نزد بانک مرکزی نیز سپرده
توانند آن را برداشت کرده و در های اشخاص نزد بانکها بخشی از پول آنها است زیرا در صورت نیاز میسپرده

های البته واضح است که بر اساس آنچه در فصل قبل بیان شد، سپرده. داد و ستد مورد استفاده قرار دهند
 .اص نزد بانکها است نه همه آنهای اشخبانکها نزد بانک مرکزی درصدی از سپرده

امروزه در تعریف پول گفته . سایر اقلام سمت چپ طبق تعریف بخشی از پول در جریان اقتصاد نیستند
لذا . های دیداری اشخاص نزد بانکها استشود که پول شامل اسکناس در دست اشخاص و مانده سپردهمی

ها تبدیل تنها زمانی این سپرده. شودمحسوب نمیهای بخش دولتی نزد بانک مرکزی قسمتی از پول سپرده
شود که توسط دولت خرج شود که یا به شکل اسکناس در دست اشخاص به بخشی از پول در جریان می

شود تا با صدور چک در اختیار اشخاص قرار قرار می گیرد یا به حساب بانکها نزد بانک مرکزی منتقل می
 .شودهای دولتی نزد بانک مرکزی خارج میهگیرد که در آن صورت از مقوله سپرد
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بدهیهای ارزی بانک مرکزی نیز بیانگر تعهدی است که بانک مرکزی برای پرداخت به خارجیان دارد 
مانند اوراق )های بانک مرکزیسایر بدهی. و واضح است که بخشی از پول در جریان در آن کشور نیست

برای دارنده آن دارایی است اما به عنوان پول در داد و ستد نیز گرچه ( مشارکت منتشره توسط بانک مرکزی
. باشدقابل استفاده نیست و به همین دلیل بخشی از پول در جریان خلق شده توسط بانک مرکزی نمی

( دولت)های بانک مرکزی است که در اصل متعلق به سهامداران آنسرمایه نیز بیانگر آن بخش از دارایی
 .جریان نیست است و بخشی از پول در

ها و سرمایه را از ی، سایر بدهیزهای بخش دولتی، بدهیهای اردر آن صورت، باید چهار قلم سپرده
های بخش برای این منظور سپرده. سمت چپ به سمت راست منتقل کرده و از سمت راست کسر کنیم 

کنیم و نتیجه را اصطلاحاً دولتی را به سمت راست منتقل کرده و از مقوله مطالبات از بخش دولتی کسر می
بدهیهای ارزی را از سمت چپ به سمت راست منتقل کرده . نامیمخالص مطالبات بانک مرکزی از دولت می

ها و سایر بدهی. های ارزی بدست آیدکنیم تا خالص ذخایر یا داراییها یا ذخایر ارزی کسر میو از دارایی
ها کنیم تا خالص سایر داراییها کسر میده و از سایر داراییسرمایه را نیز از سمت چپ به راست منتقل کر

واضح است با انجام عملیات اخیر و انتقال بعضی اقلام از سمت چپ به راست و کسر کردن آنها . بدست آید
با . از اقلام سمت راست ، همچنان باید جمع سمت راست و جمع سمت چپ ترازنامه با هم برابر باشد

 .شوده شد، ترازنامه تعدیل شده بانک مرکزی برای محاسبه پایه پولی به شکل زیر ساده میتغییراتی که اشار
        

  ترازنامه تعدیل شده بانک مرکزی 
 ها یا ذخایر ارزیخالص دارایی -2
 ذخایر طلا -1
خالص مطالبات بانک مرکزی از بخش دولتی و اوراق  -3

 قرضه دولتی
تسهیلات بدهی بانکها به بانک مرکزی یا وامها و  -4

 اعطایی بانک مرکزی به بانکها 
 ها خالص سایر دارایی -5

 اسکناس و مسکوک در دست اشخاص -2
 های قانونی بانکها ذخایر یا سپرده -1
 : ذخایر اضافی بانکها شامل -3

 اسکناس و مسکوک در صندوق بانکها ( الف
 های اضافی بانکها نزد بانک مرکزیسپرده( ب 

  H                   منابع پایه پولی               
  

 Hمصارف پایه پولی                                     

 
الذکر تغییر یافت، جمع سمت چپ و جمع سمت پس از آنکه ترازنامه بانک مرکزی به شکل فوق

یه به طور معمول ، در مباحث مربوط به پا. شودراست که هر دو برابر هستند اصطلاحاً پایه پولی نامیده می
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همانطور که ازسمت چپ تراز نامه تعدیل . پولی تمرکز بیشتری بر سمت چپ ترازنامه تعدیل یافته فوق است
توان دید، پایه پولی معادل با پول خلق شده توسط بانک مرکزی است که به شکل اسکناس و شده فوق می

بدهی یا تعهد بانک مسکوک در دست اشخاص یا به شکل مجموع ذخایر بانکها نزد بانک مرکزی نوعی 
اگر مجموع اقلام . قابل استفاده است( پول)مرکزی است که در عین حال به عنوان وسیله مبادله و داد و ستد

ریال 2111ریال باشد بیانگر آن است که 2111گانه سمت چپ ترازنامه تعدیل شده بانک مرکزی برابر با سه
 . توسط بانک مرکزی پول خلق شده است

شوند ، باید به سمت برای پی بردن به اینکه چه چیزهایی سبب تغییر پایه پولی میاز طرف دیگر، 
گانه سمت راست ترازنامه تعدیل شده جمع اقلام پنج. راست ترازنامه تعدیل شده بانک مرکزی نگاه کنیم

در بدو . نامندبانک مرکزی را اصطلاحاً منابع پایه پولی یا پشتوانه پول خلق شده توسط بانک مرکزی می
اکنون، منابع پایه . پیدایش اسکناس و پول کاغذی، منابع پایه پولی یا پشتوانه پول بانک مرکزی طلا بود

باید اشاره شود که امروزه در دنیا . پولی یا پشتوانه خلق پول بانک مرکزی پنج قلم سمت راست ترازنامه است
-ها و تغییر در ذخایر طلا صورت نمیایر داراییبه طور معمول تغییرات پایه پولی از طریق تغییر در خالص س

گیرد بلکه عمده تغییرات پایه پولی از طریق خالص مطالبات بانک مرکزی از بخش دولتی و بدهی بانکها 
گیرد و در کشورهایی که به دنبال کنترل نرخ ارز باشند تا حدی نیز از طریق تغییر خالص ذخایر صورت می

ترتیب، برای اینکه پی ببریم ریشه تغییر پایه پولی چیست باید به سمت راست  به این. گیردارزی صورت می
کنیم و برای آنکه پی ببریم که پول خلق شده توسط بانک مرکزی امه تعدیل شده بانک مرکزی نگاه ترازن

 زم لا. چگونه در اقتصاد به جریان افتاده است باید به سمت چپ ترازنامه تعدیل شده بانک مرکزی توجه شود
 به ذکر است که در ایران نیز ترازنامه تعدیل شده بانک مرکزی برای استخراج پایه پولی به همین 

آخرین سالی که ترازنامه )2389در زیر پایه پولی برای سال . صورت است که در بالا نشان داده شده است
 .  نشان داده شده است (بانک مرکزی منتشر شده و امکان استخراج جزئیات پایه پولی وجود داشته است

                             
 (                              میلیارد ریال)  1589ترازنامه تعدیل شده بانک مرکزی در سال  
 5/525483های خارجی و طلا      خالص دارایی -1
 -5/23823خالص مطالبات از بخش دولتی        -2
 5/319215         بدهی بانکها                      -3
 -5/144932ها                      خالص سایر دارایی -4

 3/155255اسکناس و مسکوک در دست اشخاص   -2
 5/189254های قانونی بانکها                سپرده -1
 1/221128ذخایر اضافی بانکها                      -3

 2/585398جمع مصارف پایه پولی                      2/585398                  جمع منابع پایه پولی           
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لازم . میلیارد ریال پول توسط بانک مرکزی خلق شده است 2/585398معادل  2389بنابراین، تا سال 
 2389به ذکر است که منفی شدن خالص مطالبات از بخش دولتی بدان معنی است که در پایان سال 

های بخش دولتی به بانک مرکزی بوده د بانک مرکزی بیش از بدهیهای بخش دولتی نزمجموع سپرده
های بانک ها در سمت راست بدان معنی است که سایر داراییهمچنین منفی بودن خالص سایر دارایی. است

های بانک مرکزی در سمت چپ مرکزی در سمت راست ترازنامه کمتر از مجموع سرمایه و سایر بدهی
 .حاصل تفریق آن دو در ترازنامه تعدیل شده منفی بوده استترازنامه بوده است که 

تواند به پشتوانه تغییر درخالص ذخایر ارزی، ذخایر به طور خلاصه، در دنیای امروز بانک مرکزی می
-و خالص سایر دارایی( بدهی بانکها به بانک مرکزی)طلا، خالص مطالبات از بخش دولتی، مطالبات از بانکها

پول منتشر شده توسط بانک مرکزی یا به شکل اسکناس و مسکوک در دست . شار پول نمایدها اقدام به انت
-گیرد یا به شکل ذخایر بانکها و یا حداقل معادل سپردهاشخاص مستقیماً به عنوان پول مورد استفاده قرار می

های پول و حلیلبه طور معمول، در ت. گیردهای اشخاص نزد بانکها در داد و ستد مورد استفاده قرار می
توان شود و از این جهت میشود به مصارف پایه پولی اشاره میبانکداری هنگامی که صبحت از پایه پولی می

 .گفت پایه پولی شامل اسکناس و مسکوک در دست اشخاص به علاوه ذخایر بانکها است
ا بانکها از طریق اعطای لازم به یادآوری است که کل پول در جریان اقتصاد بیش از پایه پولی است زیر

 .وام و اعتبار توانایی خلق پول دارند
 

 ترازنامه بانک مرکزی و بانکهای تجاری و مفهوم پول و نقدینگی -2-1-4
تلفیق )برای پی بردن به ماهیت پول امروزی به توضیح مختصری از ترازنامه تلفیقی سیستم بانکی

اگر مجموع ترازنامه بانک مرکزی و کل . یمپردازمی( ترازنامه بانک مرکزی و بانکهای تجاری
بانکهای تجاری را تلفیق کرده و تحت عنوان ترازنامه واحدی نمایش دهیم، به طور خلاصه دارای 

 .شکل زیر است
 بدهی ها و سرمایه                      خلاصه ترازنامه تلفیقی سیستم بانکی  دارایی
 های ارزی خالص ذخایر یا دارایی -2
 طلا ذخایر -1
 خالص مطالبات از بخش دولتی -3
 وامها و اعتبارات اعطایی به بخش غیردولتی -4
 هاخالص سایر دارایی -5
 

 اسکناس و مسکوک در دست اشخاص  -2
 های دیداری اشخاص نزد بانکها سپرده -1
 های غیر دیداری اشخاص نزد بانکها سپرده -3
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ین خالص مطالبات از باید توجه داشت که اکنون خالص ذخایر ارزی و ذخایر طلا و همچن
اما . بخش دولتی شامل این سه نوع دارایی هم برای بانک مرکزی و برای بانکهای تجاری است

شود و لذا صرفاً وامها و اعتبارات اعطایی به بخش غیردولتی صرفاً توسط بانکهای تجاری داده می
مرکزی و بانکهای تجاری  های بانکها نیز شامل سایر داراییخالص سایر دارایی. دارایی آنها است

های بانکهای تجاری و بانک مرکزی و همچنین سرمایه بانکهای تجاری و بانک منهای سایر بدهی
از طرف دیگر باید توجه داشت که برخی از اقلام که در ترازنامه بانک مرکزی به مثابه . مرکزی است

که ترازنامه کل هنگامی یک دارایی است متناظر با آن برای بانکهای تجاری یک بدهی است و
نمونه بارز چنین موردی بدهی بانکها به . شودسیستم بانکی را تلفیق کنیم این اقلام با هم حذف می

بانک مرکزی است که در ترازنامه بانک مرکزی دارایی است در حالیکه در ترازنامه بانکهای تجاری 
از طرف دیگر، ذخایر قانونی . شودف میبدهی است و در نتیجه در ترازنامه تلفیقی این دو با هم حذ

-بانکها و ذخایر اضافی بانکها برای بانک مرکزی بدهی است و در سمت چپ ترازنامه آن ظاهر می
لذا، . شودشود در حالیکه برای بانکهای تجاری دارایی است و در سمت راست ترازنامه آنها ظاهر می

شود، همانطور که مشاهده می. شودا هم حذف میدر تلفیق ترازنامه سیستم بانکی این موارد نیز ب
این . ماندسازی ترازنامه کل سیستم بانکی در سمت چپ صرفاً سه قلم باقی میپس از تلفیق و ساده

های دیداری اشخاص نزد بانکها، و سه قلم شامل اسکناس و مسکوک در دست اشخاص، سپرده
 .های غیردیداری اشخاص نزد بانکها استسپرده

های دیداری اشخاص نزد بانکها حاً جمع اسکناس و مسکوک در دست اشخاص و سپردهاصطلا
 :نامند و بنابراین داریمرا حجم پول یا تعریف محدود پول می

 حجم پول= اسکناس و مسکوک در دست اشخاص + های دیداری اشخاص مانده سپرده        (2)
را نیز اضافه ( شبه پول)های غیردیداریردهاز طرف دیگر، اگر به حجم پول یا تعریف محدود پول، سپ

 : آید و لذا داریمکنیم اصطلاحاً حجم نقدینگی یا تعریف گسترده پول به دست می
 حجم نقدینگی= حجم پول ( + شبه پول)غیردیداری اشخاص هایمانده سپرده                    ( 1) 

ی بدهی و تعهد کل سیستم بنابراین، پول به شکلی که امروزه وجود دارد در اصل نوع
از آنجا که پول امروزی چه به شکل . به اشخاص است( شامل بانک مرکزی و بانکهای تجاری)بانکی

اسکناس و چه به شکل سپرده بانکی فاقد ارزش ذاتی است، ارزش آن به عنوان وسیله مبادله و پول ، 
شود که پول بدهی سیستم بانکی اعتبار آن نیز از آنجا ناشی می. ناشی از ارزش اعتباری آن است 

گرچه پول امروزی پشتوانه صد در . های سیستم بانکی استاست و پشتوانه ارزش آن ، خالص دارایی
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اما در . های سیستم بانکی استصد طلا ندارد اما دارای پشتوانه است و پشتوانه آن نیز خالص دارایی
وسیله مبادله ، مورد نیاز است و تا زمانی که  اصل پول امروزی به این دلیل ارزش دارد که به عنوان

 .شودپول متناسب با نیازهای اقتصاد گسترش یابد مشکلی برای ارزش آن ایجاد نمی
 

 نقش بانک مرکزی و بانکهای تجاری در خلق پول 5-1-4
تغییر در . گیردامروزه نقش اصلی بانک مرکزی در خلق پول از طریق ایجاد پایه پولی صورت می

برای مثال اگر خالص ذخایر ارزی بانک مرکزی . ع پایه پولی ، موجب تغییر پایه پولی می شود مناب
، اگر ذخایر طلای (خرید ارز بانک مرکزی بیش از فروش ارز توسط بانک مرکزی باشد)افزایش یابد

ص ، یا خال(مثلاً بانک مرکزی اقدام به خرید طلا در داخل کشور نماید)بانک مرکزی افزایش یابد
هنگامی که بانک مرکزی برای تأمین کسری بودجه به )مطالبات بانک مرکزی از دولت افزایش یابد

، یا بدهی بانکها به (دولتی در بازار نماید( مشارکت)دولت قرض بدهد یا اقدام به خرید اوراق قرضه
ص سایر و هنگامی که خال( هنگامی که بانک مرکزی به بانکها قرض دهد)بانک مرکزی افزایش یابد

مثلاً بانک مرکزی اوراق مشارکی که منتشر کرده بازخرید )های بانک مرکزی افزایش یابددارایی
اما طبق اصول حسابداری هنگامی که منابع پایه پولی افزایش . یابد، منابع پایه پولی افزایش می(کند

پولی بانک مرکزی یا به این افزایش مصارف پایه . یابدیابد، مصارف پایه پولی نیز حتماً افزایش می
شکل انتشار اسکناس ظاهر می شود یا به شکل بستانکار  کردن و افزایش مانده حساب بانکها نزد 

 .بانک مرکزی که به معنی افزایش ذخایر بانکها است
در کنار تغییر پایه پولی توسط بانک مرکزی، راههای دیگری نیز وجود دارد که از طریق آنها 

یکی از این راهها تغییر نرخ ذخیره قانونی و لذا تغییر . ند در خلق پول اثر بگذاردتوابانک مرکزی می
تواند از آن طریق در خلق یکی از راههایی که بانک مرکزی می. دهی بانکهای تجاری استتوان وام

فه دادن به بانکها یا نرخ تنزیل مجدد و همچنین نرخ بهره اضاپول تأثیر بگذارد تغییر نرخ بهره قرض
دهی بانکها تواند در توان و تمایل وامبرداشت بانکها از حسابهای خود نزد بانک مرکزی است که می

بنابراین، بانک مرکزی هم از طریق خلق پایه پولی و هم از طریق نظارت . و لذا خلق پول اثر بگذارد
 . تواند در خلق پول نقش داشته باشدو اعمال مقررات بر بانکها می

جاری علاوه بر انجام امور بانکی از قبیل حواله کردن، وصول چک، ارائه خدمات بانکهای ت
اینترنتی برای مشتریان کارکرد مهم دیگری دارند که آن عبارت است از جذب سپرده اشخاص و 

همانطور که . دادن وام و اعتبار از محل این سپرده ها البته پس از کنار گذاردن ذخایر ثانوی و اضافی 
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گذار هیچ تغییری نکرده فته شد، اگر سپرده به شکل سپرده دیداری باشد مقدار پول سپردهقبلاً گ
تواند معادل مانده سپرده دیداری خود را در داد و ستد از طریق چک یا سایر است و همواره می

ل اگر سپرده شکل غیر دیداری را داشته باشد نیز با اندکی هزینه قاب. ابزارهای بانکی به کار گیرد
 . برداشت و استفاده برای داد و ستد است

های گذاران به طور همزمان برای برداشت سپردهدانند که همه سپردهاما بانکهای تجاری می
های اشخاص به همین دلیل، پس از اینکه بانکهای تجاری درصدی از سپرده. کنندخود مراجعه نمی

ها را نیز به شکل ری کردند و درصدی از سپردهرا به شکل ذخایر قانونی نزد بانک مرکزی سپرده گذا
توانند بقیه آن را صرف اعطای وام و اعتبار به اشخاص متقاضی ذخایر اضافی نگهداری کردند، می

به محض آنکه وام و اعتبار توسط بانکهای تجاری اعطا شد معادل آن وام و اعتبار به . وام نمایند 
وام گیرنده پس از . شودبارت دیگر حساب او بستانکار میشود یا به عگیرنده واریز میحساب وام

در آن صورت، معادل وام و . تواند با صدور چک اقدام به خرید و داد و ستد نمایددریافت اعتبار می
به این ترتیب، بخشی از پول در جریان را بانکهای . شده استگیرنده پول خلقاعتبار اعطا شده به وام

 .نمایندتجاری خلق می
 

 تابع عرضه پول و عوامل مؤثر بر عرضه پول -2-4
های همانطور که در مباحث قبلی اشاره شد، پول طی تحول و تکامل خود امروزه به شکل اسکناس و سپرده

بانکی نیز ماهیت دیجیتالی و الکترونیکی به خود گرفته است ، بطوریکه با  سپرده. بانکی در جریان است 
. کارت و سایر ابزارهای بانکی قابل برداشت و قابل استفاده برای داد و ستد است استفاده از چک کاغذی یا

حال با داشتن آشنایی مختصری از فرایند تکامل پول ، تمرکز خود را بر نحوه خلق و عرضه پول در دنیای 
ا تابع برای درک چگونگی خلق پول و افزایش یا کاهش حجم پول و نقدینگی نیز ابتد. دهیمکنونی قرار می

ترین عوامل آنگاه ، با استفاده از تابع عرضه پول و نقدینگی مهم. کنیم عرضه پول و نقدینگی را استخراج می
در ادامه سیاستهای پولی و ابزارهای سیاست پولی بانک . کنیممؤثر بر عرضه پول و نقدینگی را شناسایی می

ای موضوعات مالیاتی در ارتباط با عرضه پارهمرکزی معرفی خواهد شد و در نهایت نیز نگاه مختصری به 
 . پول و نقدینگی خواهیم داشت

 
 استخراج تابع عرضه پول -1-2-4

بر اساس آنچه که تا کنون بیان شد ، پول و نقدینگی توسط سیستم بانکی مشتمل بر بانک مرکزی و 
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نقدینگی دارای گرچه در واقعیت فرایند خلق پول و .بانکهای تجاری به اقتصاد تزریق می شود
توان این فرایند های بسیاری است، اما بر اساس روش رایج در علم اقتصاد میجزئیات وپیچیدگی

خلق پول را در قالب یک مدل بیان نموده و به صورت جبری استخراج نمود که با صرفنظر کردن از 
عوامل مؤثر بر عرضه ترین اهمیت فرایند خلق پول را توضیح داده و در نهایت مهمبرخی جزئیات کم

 .پول و نقدینگی را معرفی کرد 
برای استخراج تابع عرضه پول و نقدینگی و بر اساس آنچه که قبلاً بیان شد ، ابتدا به تعریف 
پایه پولی، حجم پول و حجم نقدینگی نیاز است و آنگاه با معرفی تعدادی فرض قابل قبول استخراج 

لازم به ذکر است که منظور از تابع عرضه پول و . می شود الذکر ممکن رابطه بین متغیرهای فوق
نقدینگی بیان رابطه بین حجم پول یا نقدینگی با پایه پولی یعنی پول خلق شده توسط بانک مرکزی 

اگر بخواهیم به صورت یک رابطه پایه پولی را تعریف کنیم، بر اساس مصارف پایه . است( پایه پولی)
 :توان نوشتپولی می

(3)                                                                           H = CU + RR + ER     
های ذخایر یا سپرده RRاسکناس و مسکوک در دست اشخاص،  CUپایه پولی،  Hکه در آن 
 بر اساس آنچه بیان شده است، به طور معمول و از. ذخایر اضافی بانکها است ERقانونی بانکها و 

 .جمله در ایران مصارف پایه پولی شامل سه مورد فوق است
از طرف دیگر، تعریف حجم پول و حجم نقدینگی به طور معمول و از جمله در ایران به صورت 

 :زیر است
(4                     )                                                                  M1= CU + DD 
(5        )                                                                       M2 = M1 + TD          
حجم پول یا تعریف رایج پول است که شامل اسکناس و مسکوک در دست  M1در روابط فوق  

حجم نقدینگی یا تعریف گسترده پول  M2همچنین . است( DD)های دیداریو سپرده( CU)اشخاص
است که با ( های پس انداز و مدت دارسپرده)های غیردیداریو سپرده( M1)شامل حجم پول است که

TD به طور معمول، . نامندهای غیردیداری را شبه پول نیز میگاهی اوقات سپرده. معرفی می شود
ت های غیردیداری نیز در صورشود اما شبه پول یا سپردهرا شامل می M1پول به عنوان وسیله مبادله 

 .باشدنیاز قابل استفاده برای داد و ستد و برداشت می
شود و بانکها نیز با جذب سپرده و اعطای وام ، بخشی پایه پولی توسط بانک مرکزی خلق می

برای رسیدن به رابطه پایه پولی و حجم پول یا نقدینگی باید فروضی در . کنند از پول را خلق می
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 .ر فرایند خلق پول ارائه کردمورد رفتار عاملان اقتصادی مؤثر د
توان بیان کرد، مربوط به رفتار اشخاص در اولین فرضی که در مورد رفتار عاملان اقتصادی می

از آنجا که بخشی از داد و ستدها با استفاده از . های دیداری استنگهداری اسکناس و سپرده
توان فرض کرد که بین می های دیداری،شود و بخشی از آنها نیز با سپردهاسکناس انجام می

. های دیداری اشخاص نسبت ثابتی وجود داشته باشداسکناس و مسکوک در دست اشخاص و سپرده
های دیداری توان فرض معقول زیر را در ارتباط با نگهداری اسکناس و سپردهدر آن صورت، می
 :اشخاص بیان کرد

(5                                                )                                      CU = cu . DD   
های دیداری کل سپرده DDکل اسکناس و مسکوک در دست اشخاص،  CUکه در آن 

. شودهای دیداری اشخاص  نامیده میاصطلاحاً نسبت اسکناس و مسکوک به سپرده cuاشخاص و 
cu هر ریال سپرده دیداری که در بانک دهنده آن است که اشخاص به ازای عدد ثابتی است و نشان

باشد، بیانگر آن  5/1برابر  cuاگر مقدار . دارنددارند چه مقدار اسکناس و مسکوک نزد خود نگه می
های دیداری که در بانک دارند اسکناس و مسکوک نزد خود است که اشخاص همواره نصف سپرده

شد، آنگاه اشخاص به ازای هر ریال سپرده با 5/2برابر  cuبه همین ترتیب، اگر . کنندداری مینگه
ریال  2111دارند ، یا اگر مثلاً ریال نیز اسکناس نزد خود نگه می 5/2دیداری که در بانک دارند 
. دارندریال نیز اسکناس و مسکوک نزد خود نگه می 2511داری کنند سپرده دیداری در بانک نگه

در  CUرا بپذیریم، آنگاه با جایگذاری به جای  اگر این فرض معقول و نه چندان دور از واقعیت
 : توان نوشتتعریف حجم پول می

(2                                             )M1 = cu. DD+DD         M1 = (cu + 1) DD   
توان بیان کرد آن است که اشخاص نسبت ثابتی از فرض مقبول و قابل قبول دیگری که می

به عبارت دیگر، . کنندداری میهای غیردیداری نگهصورت شبه پول یا سپردهحجم پول را به 
اشخاص از کل نقدینگی خود درصدی را به شکل پول و درصد دیگر آن را به شکل شبه پول نگه 

 :توان فرض کردلذا می. دارندمی
(8                                                                        )                TD = t. M1      

حجم پول  M1نسبت شبه پول به پول و  t، (شبه پول)های غیردیداریسپرده TDکه در آن 
شامل اسکناس و )باشد آنگاه اشخاص به ازای هر ریال حجم پول t=  3برای مثال، اگر . است

اگر از تعریف . کنندمی داریریال شبه پول یا سپرده غیردیداری نگه 3معادل ( های دیداریسپرده
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 : از رابطه اخیر جایگذاری کنیم، خواهیم داشت TDنقدینگی استفاده کرده و به جای 
(9                                                   )M2 = M1 + t M1       M2 = (1 + t) M1     

بانکها ملزم هستند فرض دیگری که عملاً یک واقعیت در بانکداری امروز است آن است که 
 های دیداری اشخاص را به صورت سپرده یا ذخیره قانونی نزد بانک مرکزی درصدی از سپرده

 : توان نوشتدر آن صورت، می. داری نمایندنگه
(21                                                                                )RRD = rrd  . DD       
 نرخ ذخیره قانونی این  rrdهای دیداری، ذخایر قانونی مربوط به سپرده RRDآن که در  
بانکها ملزم  باشد rrd=  1/1برای مثال اگر  . های دیداری اشخاص استمقدار سپرده DDها و سپرده

های دیداری اشخاص را به صورت ذخیره قانونی نزد بانک هستند معادل بیست درصد از سپرده
 : توان نوشتهای غیردیداری نیز میهمچنین، برای سپرده. ری کننددامرکزی نگه

(22                                                                                 )RRT = rrt . TD       
نرخ ذخیره قانونی این نوع  rrtهای غیردیداری، ذخایر قانونی مربوط به سپرده RRTکه در آن 

باشد، آنگاه بانکها ملزم هستند ده  = rrt 2/1اگر . های غیردیداری استمقدار سپرده TDها و هسپرد
داری های غیردیداری اشخاص را به شکل سپرده یا ذخیره قانونی نزد بانک مرکزی نگهدرصد سپرده

قانونی ، به این معنی که نرخ ذخیره  است rrt < rrdلازم به ذکر است که به طور معمول . نمایند
دلیل نیز آن است که . های دیداری استهای غیردیداری کمتر از نرخ ذخیره قانونی سپردهسپرده

ها نیز کنند و هدف اصلی از جذب این نوع سپردهها بهره پرداخت میبانکها بابت این نوع سپرده
ا به شکل های غیردیداری راعطای وام است و به همین دلیل بانک مرکزی درصد کمتری از سپرده

نماید تا بانکها بتوانند بخش بیشتری از آن را صرف اعطای وام و ذخیره قانونی از بانکها مطالبه می
توان الذکر است، میاز آنجا که کل ذخایر قانونی بانکها جمع دو نوع ذخیره قانونی فوق. اعتبار نمایند

 : نوشت
(21                 )=(rrd + rrt)DD RR = RRD + RRT          RR = rrd . DD + rrt . TD 

های توان مطرح کرد، آن است که بانکها درصد کم و بیش ثابتی از سپردهفرض دیگری که می
ذخایر اضافی یا مازاد بانکها . کنندداری میدیداری اشخاص را به شکل ذخایر اضافی یا مازاد نگه
به . افی آنها نزد بانک مرکزی استهای اضشامل اسکناس و مسکوک در صندوق بانکها و سپرده

 طور معمول، بانکها ناچار هستند برای پاسخگویی به برداشت مشتریان مقداری ذخایر اضافی 
داری نمایند که اگر به شکل اسکناس باشد مستقیماً قابل استفاده برای پاسخگویی به برداشت نگه
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شد قابل استفاده به صورت برداشت مشتریان است و اگر به شکل سپرده اضافی نزد بانک مرکزی با
 : شودلذا فرض می. اسکناس از بانک مرکزی و همچنین تسویه حساب با سایر بانکها است

(23                                                                              )ERD = erd . DD        
نرخ ذخیره اضافی مرتبط  erdهای دیداری، دهمقدار ذخایر اضافی مربوط به سپر ERDکه در آن 

 25باشد، بانکها معادل  erd=  25/1مثلاً اگر . های دیداری استمقدار سپرده DDها و با این سپرده
توان فرض همچنین، می. کنندداری میهای دیداری خود را به شکل ذخایر اضافی نگهدرصد سپرده

 : کرد
(24                           )                                                     ERT = ert . TD       
نرخ ذخیره اضافی  ertهای غیردیداری، مقدار ذخایر اضافی مربوط به سپرده  ERTکه در آن  

 ert=  15/1به عنوان مثال، اگر . های غیردیداری استمقدار سپرده TD ها و مرتبط با این سپرده
 های غیردیداری اشخاص را به شکل ذخایر اضافی درصد از سپرده 5بانکها معادل  باشد آنگاه

های است، زیرا بانکها برای سپرده ert<  erdلازم به ذکر است که به طور معمول . کنندداری مینگه
تر است ذخایر اضافی دیداری اشخاص که معمولاً برداشت از آن برای انجام داد و ستد متدوال

 الذکر بوده و کل ذخایر اضافی بانکها نیز مجموع دو نوع ذخیره اضافی فوق. نیاز دارندبیشتری 
 : توان نوشتمی

(25)                 (erd + ert)TD = TDER = ERD + ERT               ER = erd . DD + ert     
 : توان نوشت باشد، میکه تعریف پایه پولی از سمت مصارف می( 3)حال، بر اساس رابطه 

H = CU + RR + ER            
و ( 21)از رابطه  RR، جایگذاری به جای (5)از رابطه CUو آنکاه با جایگذاری به جای 

 : توان نوشت می( 25)از رابطه ERجایگذاری به جای 
(25                    )H = cu . DD + (rrd. DD + rrt . TD) + (erd . DD + ert .TD)     

 :مرتب کردن سمت راست رابطة فوق خواهیم داشت با 
(22                              )H = cu . DD + (rrd + erd) DD + (rrt + ert) TD              

 :خواهیم داشت ( 8)از رابطة  TDبا قرار دادن معادل 
(28                                   )H = cu . DD + (rrd + erd) DD + (rrt + ert) t . M1     

 : به رابطة زیر دست می یابیم( 2)از رابطة  M1همچنین با قرار دادن معادل 
(29                      )H = cu . DD + (rrd + erd) DD + (rrt + ert) t . (cu + 1) DD    
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 : حل می کنیم  DDرابطة فوق را برای 
(11                                     )        H   DD =  

                                       
 

 
 

 : جایگذاری کنیم، خواهیم داشت( 2)را از رابطه اخیر در رابطه  DDحال 
(12    )                               H           M1 =         

                                       
 

با پول خلق شده توسط بانک  (M1)تابع عرضه پول است که رابطه کل حجم پول ( 12)رابطه 
قرار خواهیم ( 9)در رابطه ( 12)را از رابطه  M1بالآخره، اگر . نشان می دهد (H)مرکزی را پایه پولی

 : داشت
(11     )                                           H  M2 =               

                                       
 

توان تابع است که می Hبا پایه پولی یا  M2رابطه اخیر نیز در واقع رابطه بین حجم نقدینگی یا 
دهند که با توجه به پایه پولی یا پول خلق شده نشان می( 11)و ( 12)روابط. عرضه نقدینگی نامید

-در روابط فوق. ایت چه مقدار پول و نقدینگی در اقتصاد ایجاد می شودتوسط بانک مرکزی، در نه
مشتق  Hنسبت به ( 11)و ( 12)اگر از رابطه. نامندرا اصطلاحاً ضریب تکاثر می Hالذکر، ضریب 

 : بگیریم، خواهیم داشت
 (13   )                                                     

           
                                       

 
(14     )                                            

                
                                       

            
ی یک ریال خلق پول بیشتر ضریب تکاثر خلق پول است و بیانگر آن است که به ازا( 13)رابطه

اگر ضریب تکاثر . توسط بانک مرکزی، در مجموع چه مقدار پول جدید در اقتصاد خلق خواهد شد
 5/1بدست آید، آنگاه با هر ریال خلق پول جدید توسط بانک مرکزی، در نهایت  5/1خلق پول برابر 

یک ریال آن توسط بانک ریال پول خلق شده  5/1در واقع، از . ریال پول جدید خلق خواهد شد
ها ، ریال آن نیز بر اثر جذب سپرده و اعطای وام از محل آن سپرده 5/2مرکزی خلق شده است و 

 .خلق شده است
نیز ضریب تکاثر خلق نقدینگی است و بیانگر آن است که به ازای یک ریال خلق ( 14)رابطه

چنانچه . قتصاد ایجاد خواهد شدپول توسط بانک مرکزی، در مجموع چه مقدار نقدینگی جدید در ا
باشد آنگاه به ازای هر ریال خلق پول جدید توسط بانک  3ضریب تکاثر خلق نقدینگی برابر با 
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 1ریال نقدینگی جدید خلق خواهد شد که یک ریال آن توسط بانک مرکزی و   3مرکزی، در نهایت 
 . استریال آن نیز توسط بانکهای تجاری و از طریق اعطای وام خلق شده 

لازم به ذکر است که به طور قطع مقدار ضریب تکاثر خلق پول و نقدینگی هر دو بزرگتر از 
یک ریال پول جدید توسط )دلیل نیز آن است که اگر یک ریال پایه پولی افزایش یابد . باشندیک می

ل اگر حا. شوددر همان ابتدا یک ریال به حجم پول و نقدینگی افزوده می( بانک مرکزی خلق شود
گیرد در بانکها سپرده گذاشته شود، ضمن آنکه بخشی از این پول جدید که در دست اشخاص قرار می

توانند از محل آن وام و گذارتغییر نکرده است و بخشی از پول او است، بانکها میسپرده یا پول سپرده
ا، حجم پول و نقدینگی لذ. شوداعتبار بدهند و با هربار اعطای هر وام و اعتبار پول جدید خلق می

به همین دلیل، بانک مرکزی در انجام سیاست پولی خود باید . یابندبیش از یک ریال افزایش می
همواره به این نکته توجه داشته باشد که با خلق یک ریال پول جدید توسط بانک مرکزی در نهایت 

پیامد اقدامات خود اطمینان داشته شود تا بتواند در مورد چه مقدار به حجم پول و نقدینگی افزوده می
 . باشد

 
 عوامل موثر بر عرضه پول و نقدینگی  -2-2-4

توان نشان داد که چه عواملی در افزایش یا کاهش حجم پول و ، می(11)و ( 12)براساس روابط 
برای آنکه تحلیل منسجمی از عوامل موثر بر عرضه پول و نقدینگی داشته . نقدینگی نقش دارند

 : کنیم که عبارتند ازاین عوامل را به دو دسته تقسیم میباشیم، 
 عوامل تغییر دهنده پایه پولی( الف
 عوامل تغییر دهنده ضریب تکاثر خلق پول و نقدینگی( ب

دهند در حالیکه عوامل تغییر دهنده پایه پولی مبنا و پایه برای خلق پول و نقدینگی را تغییر می
 .دهندخلق پول و نقدینگی توان وام دهی بانکها را تغییر می عوامل تغییر دهنده ضریب تکاثر

 
 عوامل تغییر دهنده پایه پولی – 1-2-2-4

برای پی بردن به . بخش قابل توجهی از تغییرات حجم پول و نقدینگی ناشی از تغییر پایه پولی است
لا راجع به آن بحث شده عوامل تغییر دهنده پایه پولی باید ترازنامه تعدیل شده بانک مرکزی را که قب

همانطور که اشاره شد، برای پی بردن به اینکه چه مواردی پشتوانه خلق . است مورد توجه قرار دهیم
دهند باید به سمت راست ترازنامه تعدیل شده پول بانک مرکزی و لذا منابع پایه پولی را تشکیل می
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د، اقلام سمت راست ترازنامه براساس آنچه که به طور مفصل بحث ش. بانک مرکزی نگاه کنیم
 :تعدیل شده بانک مرکزی یا منابع پایه پولی عبارتند از

 خالص ذخایر ارزی بانک مرکزی( الف
 ذخایر طلای بانک مرکزی ( ب
 خالص مطالبات بانک مرکزی از دولت( ج
 بدهی بانکها به بانک مرکزی ( د

 خالص سایر دارایی های بانک مرکزی ( هـ
 . ر ایران نیز مشابه موارد فوق استمنابع پایه پولی د

-در ضمن، به طور معمول تغییرات پایه پولی کمتر از طریق قلم پنجم یعنی خالص سایر دارایی
افتد و در بیشتر کشورها دو قلم خالص مطالبات بانک مرکزی از دولت و بدهی بانکها به ها اتفاق می

در اینجا به بررسی مختصری راجع به . ده دارندبانک مرکزی نقش اصلی را در تغییر پایه پولی به عه
آشکار است که در عکس مواردی که . پردازیمافزایش پایه پولی از طریق افزایش منابع پایه پولی می

 . یابدشود، پایه پولی و به تبع آن حجم پول و نقدینگی کاهش میبحث می
-در خالص ذخایر ارزی یا داراییشود افزایش یکی از عواملی که منجر به افزایش پایه پولی می

افتد که یک کشور با مازاد این مورد به طور معمول زمانی اتفاق می. های خارجی بانک مرکزی است
روبرو باشد و در ضمن تمایلی برای ثابت ( مازاد دریافتهای ارزی بر پرداختهای ارزی)ترازپرداختها 

ی که مازاد ترازپرداختها وجود دارد و بانک در چنین شرایط. نگه داشتن نرخ ارز وجود داشته باشد
مرکزی نیز مایل به ثابت نگه داشتن نرخ ارز است، اقدام به خرید مازاد دریافتهای ارزی از اشخاص 

نماید که این به معنی افزایش خالص ذخایر ارزی در سمت راست ترازنامه تعدیل شده یا بانکها می
در مقابل ارزی که بانک مرکزی . نابع پایه پولی استبانک مرکزی است و لذا به معنی افزایش م

دهد که به شکل کند ، معادل ریالی آن را به شخص یا بانک مربوطه تحویل میخریداری می
اگر ارز از بانک خریداری شده است با بستانکار کردن حساب . بستانکار کردن حساب بانک است

آنگاه . یابدلذا مصارف پایه پولی نیز افزایش می های اضافی بانکها وبانک نزد بانک مرکزی، سپرده
نمایند و به این ترتیب معادل های مازاد بر نیاز را صرف اعطای وام و اعتبار میبانکها این سپرده

اگر بانک مرکزی ارز را از اشخاص خریداری نموده باشد ، . افتدریالی این ارز در اقتصاد به جریان می
نماید و بانک مربوطه نیز حساب آن اشخاص را زد خود بستانکار میحساب بانک آن اشخاص را ن

های اضافی نماید و به این ترتیب اولا با بستانکار شدن حساب بانک و لذا افزایش سپردهبستانکار می
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یابد و ثانیاً با بستانکار شدن حساب شخص نزد بانک و امکان بانکها مصارف پایه پولی افزایش می
 . افتدبرای انجام داد و ستد، پول خلق شده به جریان میاستفاده از آن 

شود، افزایش در خالص مطالبات بانک عامل مهم دیگری که سبب افزایش پایه پولی می
یابد این مقوله به دو طریق افزایش می. مرکزی از دولت و اوراق قرضه دولتی نزد بانک مرکزی است

 .پردازیمکه به شرح مختصری از هر کدام می
یابد، استقراض مستقیم یکی از طرقی که خالص مطالبات بانک مرکزی از دولت افزایش می

-هنگامی که دولت از بانک مرکزی قرض می. دولت از بانک مرکزی به هنگام کسری بودجه است
یابد و از طرف دیگر این مبلغ به کند ابتدا مطالبات بانک مرکزی از دولت معادل آن افزایش می

های دولت نزد بانک مرکزی نیز همان شود و لذا سپردهنزد بانک مرکزی واریز میحساب دولت 
لذا، در این مرحله خالص مطالبات بانک مرکزی از دولت هنوز تغییر نکرده و . یابدمیزان افزایش می

اما هنگامی که دولت برای کسری بودجه خود از بانک مرکزی . پایه پولی نیز هنوز تغییر نکرده است
کند نهایتاً معادل مبلغ قرض گرفته شده که به حساب دولت نزد بانک مرکزی واریز شده می قرض

شود تا دولت بتواند با صدور چک برای خریدها و است به حسابهای دولت نزد بانکها منتقل می
در واقع هنگامی که این مبلغ از حساب دولت نزد بانک مرکزی به . مخارج خود از آن استفاده نماید

ساب دولت نزد بانکها منتقل شود لذا میزان سپرده های دولت نزد بانک مرکزی کاهش و خالص ح
 های اضافی بانکها نزد درواقع ، سپرده. بانک مرکزی از دولت افزایش می یابد  اتمطالب

بانک مرکزی و لذا مصارف پایه پولی افزایش یافته است و در سمت راست ترازنامه تعدیل شده بانک 
هنگامی که دولت . خالص مطالبات بانک مرکزی از دولت افزایش می یابد( منابع پایه پولی) مرکزی

افتد و در دست شروع به خرج کردن این مبلغ نماید به تدریج این پول در اقتصاد به جریان می
 . گیرداشخاص قرار می

که بانک یابد آن است طریق دیگری که خالص مطالبات بانک مرکزی از دولت افزایش می
مرکزی اقدام به خرید اوراق مشارکت یا اوراق قرضه دولتی از اشخاص یا از بانکها نماید که اصطلاحاً 

درواقع، در گذشته بانکها یا اشخاص اوراق مشارکت یا اوراق قرضه . به عملیات بازار باز مشهور است
تواند آن ، بانک مرکزی میحال. انداند و به این طریق به دولت قرض دادهدولت را خریداری کرده

اوراق قرضه یا مشارکت را از بانکها و اشخاص خریداری نماید و به این ترتیب خود از دولت طلبکار 
اگر بانک مرکزی از بانکها اوراق قرضه دولتی را خریداری نماید، در سمت منابع پایه پولی . شودمی

ون بانک مرکزی معادل آن را به حساب یابد و چخالص مطالبات بانک مرکزی از دولت افزایش می
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ز آنجا که به دنبال ا. شودنماید به مصارف پایه پولی افزوده میسپرده اضافی بانکها نزد خود واریز می
-شوند ، اقدام به اعطای وام و اعتبار میهای اضافی مازاد بر نیاز میاین اقدام بانکها دارای سپرده

از طرف دیگر، اگر بانک مرکزی اوراق قرضه را از . افتدنمایند و به این ترتیب این پول به جریان می
خالص مطالبات بانک مرکزی از دولت اشخاص خریداری نماید باز هم در سمت منابع پایه پولی 

ای که از اشخاص خریداری دلیل آن است که بانک مرکزی در قبال اوراق قرضه. یابدافزایش می
نماید تا بانکها کند از طریق بانکهای کارگزار خود حساب بانکها را معادل این خرید بستانکار میمی

های اضافی بانکها نزد بانک ین ترتیب، اولاً سپردهبه ا. نیز حساب اشخاص نزد خود را بستانکار نمایند
مرکزی افزایش یافته است که به معنی افزایش مصارف پایه پولی است و ثانیاً حساب اشخاص 

توانند این مبلغ را برای انجام خریدها و شود و آنها میفروشنده اوراق قرضه نزد بانکها بستانکار می
 .افتداین ترتیب پول به جریان می داد و ستدهای خود بکار ببرند و به

شود افزایش در بدهی بانکها به بانک عامل مهم دیگری که سبب افزایش پایه پولی می
راههای متعددی برای . مرکزی یا افزایش وامها و اعتبارات اعطایی بانک مرکزی به بانکها است

که نتیجه آنها کم و بیش افزایش بدهی بانکها به بانک مرکزی از قبیل تنزیل مجدد وجود دارد 
واحد وام و اعتبار جدید به بانکها اعطا نماید، بدهی  2111اگر بانک مرکزی معادل . یکسان است

در آن صورت، در سمت منابع پایه پولی . یابدواحد افزایش می 2111بانکها به بانک مرکزی معادل 
های اضافی ایه پولی نیز سپردهدر سمت مصارف پ. یابدواحد افزایش می 2111بدهی بانکها معادل 

واحد وام و اعتبار جدید را  2111یابد زیرا بانک مرکزی معادل واحد افزایش می 2111بانکها معادل 
آنگاه، بانکها . نمایدنماید یا حساب آنها را نزد خود بستانکار میبه حساب بانکها نزد خود واریز می

نمایند و با اعطای وام و اقدام به اعطای وام و اعتبار می های اضافی مازاد بر نیاز شده ودارای سپرده
 .افتداعتبار به اشخاص نیز این پول به جریان می

 در دنیای امروز، به طور معمول منابع پایه پولی از طریق سه مورد اشاره شده فوق تغییر می
های بانک الص سایر داراییاما در مواردی نیز دو قلم دیگر منابع پایه پولی یعنی ذخایر طلا و خ. کند

 .شوندیابند و سبب تغییر منابع و در نتیجه مصارف پولی میمرکزی افزایش می
یابد که بانک مرکزی اقدام به در دنیای امروز، ذخایر طلای بانک مرکزی هنگامی افزایش می

ازار خارجی لازم به ذکر است که اگر بانک مرکزی در ب)خرید طلا از اشخاص در بازار داخلی نماید
طلا خریداری نماید چون در قبال خرید طلا و افزایش ذخایر طلا باید ارز پرداخت نماید آنگاه ذخایر 

با (. کندارزی بانک مرکزی همان میزان کاهش یافته و لذا در مجموع کل منابع پایه پولی تغییر نمی
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از . یابدایر طلا افزایش میخرید طلا توسط بانک مرکزی از اشخاص، در سمت منابع پایه پولی ، ذخ
نماید تا بانک طرف دیگر، بانک مرکزی معادل طلای خریداری شده حساب یک بانک را بستانکار می

به این ترتیب، در سمت مصارف پایه . مربوطه نیز حساب اشخاص فروشنده طلا را بستانکار نماید
نکهای کارگزار حساب اشخاص در ضمن، چون با. یابدهای اضافی بانکها افزایش میپولی سپرده

توانند از محل آن اقدام به خرید و داد و نمایند، اشخاص مذکور میفروشنده را نزد خود بستانکار می
 .افتدستد نمایند و به این طریق پول موردنظر یه جریان می

ی هاتواند سبب افزایش پایه پولی شود افزایش خالص سایر داراییبالاخره، مورد دیگری که می
های بانک مرکزی برابر باتفاوت همانطور که قبلا اشاره شد، خالص سایر دارایی. بانک مرکزی است

در ایران ، . ن سرمایه استهای بانک مرکزی و همچنیسایر بدهیهای بانک مرکزی و سایر دارایی
عنی باز خرید اوراق مشارکت منتشر شده توسط بانک مرکزی سبب افزایش عنصر پنجم پایه پولی ی

 .خالص سایر دارایی ها و در نهایت موجب افزایش پایه پولی می شود 
-نماید، سایر بدهیهنگامی که بانک مرکزی اقدام به بازخرید اوراق مشارکت منتشره خود می 

های بانک مرکزی در سمت منابع پایه های بانک مرکزی کاهش و در نتیجه خالص سایر دارایی
کند تا آنها انک مرکزی معادل آن را به حساب بانکهای کارگزار واریز میاما ب. یابدپولی افزایش می

های اضافی بانکها نزد بانک این اقدام موجب افزایش سپرده. نیز به حساب اشخاص واریز نمایند
 . مرکزی که بخشی از مصارف پایه پولی است، می شود

و به طور مشخص افزایش پایه ترین مواردی است که سبب تغییر آنچه در بالا اشاره شد، مهم
آشکار است که . شود و در مورد سایر کشورها نیز وضعیت کم و بیش مشابه استپولی در ایران می

ریال افزایش یابد در نهایت حجم پول و  211اگر به طرق اشاره شده فوق پایه پولی معادل مثلاً 
ه با افزایش پایه پولی مستقیماً حجم دلیل نیز آن است ک. یابدریال افزایش می 211نقدینگی بیش از 
از طرف دیگر، به محض اینکه این پول در دست اشخاص . یابدریال افزایش می 211پول و نقدینگی 

های خود نزد بانکها نگهداری نمایند ، بانکها به اتکای آن قرار گرفت و بخشی از آن را در سپرده
به عنوان یک . شودبه این صورت مجدداً خلق میهای جدیدی نمایند و پولاقدام به اعطای وام می

ریال افزایش یابد حجم پول و نقدینگی به ترتیب معادل  211قاعده کلی، هر گاه پایه پولی مثلا 
در مورد کاهش نیز . یابندضریب تکاثر خلق پول و نقدینگی ضربدر افزایش پایه پولی افزایش می

 . همین موضوع مصداق دارد
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 تغییر دهنده ضریب تکاثر خلق پول و نقدینگیعوامل  -2-2-2-4
گذارند، عواملی هستند که سبب تغییر ضریب دسته دوم عواملی که بر حجم پول و نقدینگی اثر می

شوند و این  عوامل در اصل سبب تغییر توانایی وام دادن بانکهای تکاثر خلق پول و  نقدینگی می
( 11)و ( 12)طبق روابط . دهندت تأثیر قرار میشوند و قدرت خلق پول بانکها را تحتجاری می

 :شوند عبارتند ازعواملی که سبب تغییر ضریب تکاثر خلق پول و نقدینگی می
 cuتغییر نسبت اسکناس به سپرده یا ( الف
 هایا نرخ ذخیره قانونی انواع سپرده rrtو   rrdتغییر ( ب
 هایا نرخ ذخیره اضافی انواع سپرده ertو  erdتغییر ( ج
 یا نسبت شبه پول به پول t تغییر (د

حال، بدون پرداختن به جزئیات جبری به بررسی اثر هر کدام از موارد فوق در تغییر ضریب 
 .پردازیمتکاثر خلق پول و نقدینگی و در نتیجه حجم پول و نقدینگی می

ابد که بیان یکاهش یابد، توان وام دهی بانکها افزایش می cuاگر نسبت اسکناس به سپرده یا 
اگر . توضیح این مطلب بسیار ساده است . دیگر آن افزایش ضریب تکاثر خلق پول و نقدینگی است

های دیداری تصمیم بگیرند اسکناس کمتری نگهداری نمایند، آنگاه بخش مردم در مقایسه با سپرده
ها را صرف اعطای وام دهبانکها نیز که بخشی از سپر. دارند بیشتری از پول خود را نزد بانکها نگه می

کوچکتر شود  cuپس هر چه  . نمایند توان اعطای وام و خلق پول بیشتری خواهند داشتو اعتبار می
عکس این موضوع . یابدضریب تکاثر خلق پول و نقدینگی و لذا حجم پول و نقدینگی افزایش می

 . برقرار است cuبرای افزایش 
های های دیداری و چه سپردهچه سپرده)ها ی سپردهیا نرخ ذخایر قانون  rrtو   rrdاگر 
های مشتریان نزد بانک کاهش یابد، بانکها ملزم به نگهداری بخش کمتری از سپرده( غیردیداری

. ها را صرف اعطای وام و اعتبار نمایندتوانند بخش بیشتری از سپردهمرکزی هستند و در نتیجه می
از نظر جبری . ها نیز به معنی خلق پول و نقدینگی بیشتری استاعطای وام و اعتبار بیشتر توسط بانک

شوند و در نتیجه نیز کاهش نرخ ذخایر قانونی سبب افزایش ضریب تکاثر خلق پول و نقدینگی می
عکس این امر برای . دهندحجم پول و نقدینگی را به ازای یک مقدار مشخص پایه پولی افزایش می

 . تبرقرار اس rrtو   rrd افزایش 
کاهش یابند، ضریب تکاثر  ertو  erdهای دیداری و غیردیداری یا اگر نرخ ذخیره اضافی سپرده

حجم پول و  ، خلق  پول و نقدینگی افزایش و در نتیجه به ازای یک مقدار مشخص پایه پولی
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م اگر نرخ ذخایر اضافی کاهش یابد، معنی آن این است که بانکها تصمی. یابندنقدینگی افزایش می
های مشتریان را به شکل اسکناس در صندوق یا به شکل سپرده اند درصد کمتری از سپردهگرفته

اند درصد اما این بدان معنی است که بانکها تصمیم گرفته. اضافی نزد بانک مرکزی نگه داری کنند
نقدینگی  های مشتریان را صرف اعطای وام و اعتبار نمایند که به معنی خلق پول وبیشتری از سپرده

لازم به ذکر است که به طور معمول بانکها به دلیل افزایش نرخ بهره بازار و از جمله نرخ . بیشتر است
، به دلیل کاهش نرخ تنزیل مجدد یا نرخ (داری ذخایر اضافیافزایش هزینه فرصت نگه)بهره وامها 

رویه مشتریان های بیبهره قرض دادن بانک مرکزی به بانکها، به دلیل کاهش نگرانی از برداشت
erd  وert اگر نرخ ذخایر اضافی افزایش یابد، ضریب تکاثر خلق پول و نقدینگی . را کاهش می دهند

 . یابدو لذا حجم پول و نقدینگی کاهش می
یا نسبت شبه پول به پول افزایش یابد دارای اثر متضادی بر روی ضریب تکاثر  tبالاخره، اگر 

حجم پول یا  tبا افزایش . چنین اثر متضاد بر حجم پول و نقدینگی استحجم پول و نقدینگی و هم
M1  کاهش می یابد و حجم نقدینگی یاM2 های از طرف دیگر، چون سپرده. یابد  افزایش می

های دیداری دارند ، آنگاه توان غیردیداری یا شبه پول نرخ ذخیره قانونی و اضافی کمتری از سپرده
. شودشود و با وام دهی بیشتر بانکها پول و نقدینگی بیشتری خلق میمی وام دهی بانکها افزوده

در مجموع، . شود به طور غیرمستقیم سبب افزایش حجم پول و نقدینگی می tبراین اساس افزایش 
شود اما به هم به طور مستقیم و هم به طور غیرمستقیم سبب افزایش حجم نقدینگی می tافزایش 

دهد و در کل نیز را کاهش و به طور غیرمستقیم حجم پول را افزایش میطور مستقیم حجم پول 
 . دهدحجم پول را کاهش می

شوند که دسته اول بنابراین، در مجموع دو دسته عوامل سبب تغییر حجم پول و نقدینگی می
ی عوامل تغییردهنده پایه پولی و دسته دوم نیز عوامل تغییردهنده ضریب تکاثر خلق پول و نقدینگ

هستند که با تغییر آنها امکان و توان وام دهی بانکها تغییر می کند و لذا سبب تغییر حجم پول و 
 . شوندنقدینگی می

 
 سیاستهای پولی بانک مرکزی و عرضه پول و نقدینگی -5-2-4

پس از آشنایی با عوامل مؤثر بر عرضه پول و نقدینگی، در این قسمت تمرکز خود را بر سیاستهای 
آشکار . دهیمبانک مرکزی و نحوه اثرگذاری این سیاستها بر عرضه پول و نقدینگی قرار میپولی 

است که سیاستهای پولی بانک مرکزی از طریق عواملی که در قسمت قبل بیان شد بر عرضه پول و 
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شوند بندی میدر حالت کلی، سیاستهای پولی بانک مرکزی به دو نوع دسته. گذارندنقدینگی اثر می
 :عبارتند از که

 سیاستهای پولی انبساطی( الف
 سیاستهای پولی انقباضی( ب

شود بانک مرکزی سیاست پولی انبساطی اجرا کرده است ، بیانگر آن هنگامی که گفته می
است که بانک مرکزی اقدامی را کرده است که در نهایت سبب افزایش حجم پول و نقدینگی شده 

( . توسط بانک مرکزی استپولی انبساطی کاهش نرخ بهره است بیانی دیگر از اجرای سی)است 
چه انبساطی و )به طور سنتی، ابزارهای سیاست پولی . سیاست پولی انقباضی عکس این حالت است

 :عبارتند از( چه انقباضی
 عملیات بازار باز( الف
 نرخ ذخیره قانونی ( ب
 نرخ تنزیل مجدد( ج

کنیم و ی سیاست پولی انبساطی را تشریح میدر مورد سه ابزار سیاست پولی حالت اجرا
 . سیاست پولی انقباضی عکس آن است

در حالت کلی، منظور از عملیات بازار باز خرید یا فروش اوراق قرضه یا اورق مشارکت دولتی 
هنگامی که بانک مرکزی بخواهد از طریق عملیات بازار باز . توسط بانک مرکزی در بازار است

بانک مرکزی اوراق . نمایدی انجام دهد، اقدام به خرید اوراق قرضه در بازار میسیاست پولی انبساط
هنگامی که بانک مرکزی اوراق قرضه را از خود . قرضه را یا از بانکها یا از اشخاص خریداری می کند

نماید، در سمت منابع پایه پولی خالص مطالبات بانک مرکزی از دولت افزایش بانکها خریداری می
و ( زیرا اکنون اوراق قرضه در مالکیت بانک مرکزی درآمده است و بیانگر طلب از دولت است)ابدیمی

در سمت مصارف ، بانک مرکزی معادل اوراق قرضه خریداری شده ، حساب سپرده اضافی بانکها را 
قرضه از اگر بانک مرکزی از طریق بانکهای کارگزار اقدام به خرید اوراق . نمایدنزد خود بستانکار می

نماید، باز هم در سمت منابع پایه پولی خالص مطالبات بانک مرکزی از دولت افزایش اشخاص می
یابد ، زیرا بانک یابد و در سمت مصارف نیز حساب سپرده اضافی بانکهای کارگزار افزایش میمی

ل ریالی اوراق قرضه کند تا آنها معادکند یا به حساب آنها واریز میمرکزی حساب آنها را بستانکار می
بنابراین، با خرید اوراق قرضه توسط بانک . را به حساب اشخاص فروشنده اوراق قرضه واریز نمایند

یابد و همین موضوع امکان اعطای های اضافی بانکها نزد بانک مرکزی افزایش میمرکزی، سپرده
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الذکر انجام باز به شکل فوق در ایران ، عملیات بازار. کندهای بعدی را فراهم میوام و خلق پول
نماید که به هنگام شود اما بانک مرکزی خود اقدام به انتشار اوراق مشارکت و فروش آن مینمی

بازخرید آن توسط بانک مرکزی نتیجه آن مشابه با خرید اوراق قرضه دولتی توسط بانک مرکزی 
 . است

های اشخاص نزد بانکها دی از سپردههمانطور که قبلاً اشاره شده است، نرخ ذخیره قانونی درص
اگر بانک مرکزی قصد داشته باشد از . است که باید در بانک مرکزی به امانت و سپرده گذاشته شود

طریق تغییر نرخ ذخیره قانونی سیاست پولی انبساطی اجرا نماید، اقدام به کاهش نرخ ذخیره قانونی 
نرخ ذخیره قانونی ضریب تکاثر خلق پول و نقدینگی همانطور که قبلاً اشاره شد، با کاهش . نمایدمی

یابد و در نتیجه حجم پول و یابد یا توان اعطای وام و اعتبار و خلق پول بانکها افزایش میافزایش می
 . یابدنقدینگی افزایش می

-ای است که بانک مرکزی با آن نرخ، اسنادی که بانکها تنزیل کردهنرخ تنزیل مجدد نرخ بهره
هرگاه . دهدنماید و در واقع در قبال اسناد تنزیل شده به آنها وام میبرای آنها تنزیل مجدد می اند را

بانک مرکزی بخواهد از طریق تغییر نرخ تنزیل مجدد سیاست پولی انبساطی اجرا نماید، اقدام به 
انکها تمایل در آن صورت، ب. نمایدکاهش نرخ تنزیل مجدد یا نرخ بهره قرض دادن خود به بانکها می

بیشتری برای قرض کردن از بانک مرکزی و اعطای وام و اعتبار به مشتریان خود دارند و به این 
 . یابدترتیب حجم پول و نقدینگی افزایش می

بنابراین، بانک مرکزی از طریق خرید اوراق قرضه دولتی، کاهش نرخ ذخیره قانونی و کاهش 
دینگی را افزایش دهد یا سیاست پولی انبساطی اجرا نماید و تواند حجم پول و نقنرخ تنزیل مجدد می

لازم به ذکر است که در برخی کشورها و بویژه کشورهای در حال توسعه، بانک مرکزی از . برعکس
بندی بندی یا جیرهطرق دیگری مانند تعیین سقف برای رشد اعتبارات و تسهیلات بانکی، سهمیه

دی و برخی طرق دیگر نیز تا حدی در حجم پول و نقدینگی اثر اعتبارات بین بخشهای مختلف اقتصا
 . شوندگذارد که ابزارهای نامتعارف سیاست پولی محسوب میمی

 
 عرضه پول و نقدینگی و موضوعات مالیاتی  -4-2-4

ای از آنها شود که به پارهدر ارتباط با بحث پول و نقدینگی از چند جهت موضوعات مالیاتی مطرح می
شود، در ضمن، با گذشت زمان و تغییر و تحولاتی که در زمینه بانکداری مطرح می. شودمیاشاره 

 .شودمسایل جدیدی نیز در ارتباط با مالیات پدیدار می
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شود مالیات بر درآمدهای بهره حاصل از انواع از جمله موضوعاتی که در این زمینه مطرح می
از آنجا که . دار، گواهی سپرده و امثالهم استمدت انداز وابزارهای بانکی از قبیل حسابهای پس

های بانکی نوعی دارایی است و درآمد بهره آنها نیز نوعی بازدهی یا درآمد حاصل از این نوع سپرده
ها ، مالیات وضع شود مگر آنکه مالیات بر شود که بر درآمد سپردهدارایی است، این امکان مطرح می

در شرایطی که مالیات بر مجموع درآمد وجود نداشته باشد، بحث . دمجموع درآمد وجود داشته باش
طبیعی است که وضع مالیات . کندها موضوعیت پیدا میوضع مالیات بر درآمد حاصل از انواع سپرده

دهد و منابع برای دولت ایجاد ها از این نظر که پایه مالیاتی را گسترش میبر درآمد بهره انواع سپرده
ها ممکن است سبب کاهش از طرف دیگر، وضع مالیات بر درآمد این سپرده. است کند مطلوبمی

لذا، بحث وضع مالیات . تواند دارای آثاری منفی باشدگذاری در بانکها شود که خود میجذابیت سپرده
 . ماندها به عنوان یک مساله مهم مالیاتی مرتبط با حجم پول و نقدینگی باقی میبر درآمد سپرده

های مرتبط با دیگر از موضوعات مالیاتی مرتبط با حجم پول و نقدینگی، استفاده از دادهیکی 
بردن به وضعیت فرار مالیاتی کل های اقتصاد کلان جهت پیها و دیگر شاخصحجم انواع سپرده

بردن به های آنها جهت پیهای اشخاص و سایر دادهاقتصاد و استفاده از اطلاعات مرتبط با سپرده
های بانکی است، از آنجا که حجم پول که امروزه عمدتاً به شکل سپرده. عیت فرار مالیاتی اشخاص استوض

باشد و همچنین با توجه به اینکه حجم داد و ستدها معرف سطح فعالیتهای ابزار داد و ستد و مبادله می
-توان با موشکافی در دادهیاقتصادی و میزان درآمد ایجاد شده در سطح کلان و در سطح افراد است ، لذا م

آنگاه، بر اساس آنچه که در . ها و گردش آن به مقدار درآمد ایجاد شده پی بردهای مرتبط به حجم سپرده
ها انتظار وصول شدن آن وجود داشته عمل مالیات وصول شده است و مالیاتی که بر اساس این شاخص

 . دست یافتتوان به درکی راجع به وضعیت فرار مالیاتی است، می
یابد، موضوع دیگری که در ارتباط با حجم پول و نقدینگی و موضوعات مرتبط با مالیات اهمیت می

سهولت نقل و انتقال وجوه بین حسابهای بانکی و واریز و برداشت . شویی استهای بانکی و پولبحث سپرده
ه فعالیتهای غیرقانونی خود را پنهان نماید کشویان فراهم میهای بانکی این امکان را برای پولدر سپرده

بخشی از این فعالیتهای زیرزمینی و غیرقانونی هدف اجتناب و فرار از . کرده و ظاهری قانونی به آن بدهند
شویی موضوعیت دارد اما برخی از این فعالیتها نیز دربردارنده اجتناب و مالیات را ندارد و بیشتر از منظر پول

تواند بسیاری عنوان نمونه، شرکتی که در یک منطقه آزاد تجاری تأسیس شده است میبه . فرار مالیاتی است
شود با استفاده از حسابهای از فعالیتهای داد و ستدهای خود را که در خارج از منطقه آزاد تجاری انجام می

 .ایدبانکی خود در مناطق آزاد تجاری انجام دهد تا به این وسیله از پرداخت مالیات اجتناب نم
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 تقاضای پول  -5-4
واضح است که تقاضای پول به معنی . منظور از تقاضای پول در مباحث پولی ، نگهداری پول است

در آن صورت، تقاضای پول به معنی نگهداری . رسدمصرف پول نیست چرا که پول به مصرف نمی
 1عادل لذا اگر شخصی م. توسط اشخاص است( های دیداریاسکناس و مسکوک و سپرده)پول

میلیون ریال نیز در حساب 11داری کند و معادل میلیون ریال اسکناس و مسکوک نزد خود نگه
 11گوئیم که این شخص معادل سپرده دیداری یا جاری خود موجودی داشته باشد، اصطلاحاً می

به طور قطع، اگر تقاضای پول به معنی مصرف آن نیست بلکه به . میلیون ریال تقاضای پول دارد
داری آن وجود دارد و همان دلایل توضیح دهنده تقاضای داری آن است دلایلی برای نگهمعنی نگه

داری پول ناشی از کارکردها و وظایفی تقاضای پول یا نگه. و عوامل موثر بر تقاضای پول هستند پول
. ن آن استدو کارکرد مهم پول وسیله مبادله بودن آن و وسیله ذخیره ارزش بود. است که پول دارد

خواهند برای انجام خریدها و داد و کنند به این دلیل است که میداری میاگر اشخاص پول نگه
خواهند ثروت خود را برای آینده نگه ستدهای خود از پول استفاده کنند یا به این دلیل است که می

. فتاری عقلانی استگاهی نگهداری ثروت به شکل پول ر. دارند تا در آینده از آن استفاده نمایند
 .اندهای راجع به تقاضای پول نیز حول این دو وظیفه پول مطرح و تکامل یافتهبحث

ای که در ارتباط با تقاضای پول مطرح شد، نظریه تقاضای پول مکتب کمبریج بود اولین نظریه
یا کلاسیک  این نظریه که به نظریه مارشال. که در اواخر قرن نوزدهم و اوایل قرن بیستم مطرح شد

-تقاضای پول نیز مشهور است، نگهداری پول را صرفاً به عنوان وسیله مبادله و داد و ستد در نظر می
در آن صورت، با افزایش حجم داد و ستدها و مبادلات ، نیاز به پول بیشتری . گیرد و نه ذخیره ارزش

اما چون با افزایش سطح . بدباشد و در نتیجه تقاضای پول افزایش می یابرای انجام داد و ستد می
توان گفت هر چه سطح درآمد ملی یابد پس میتولید و درآمد ملی، مقدار داد و ستدها نیز افزایش می

به عبارت دیگر، در این نظریه ، تقاضای پول تابع . بیشتر شود تقاضای پول نیز بیشتر می شود
متوسط )ست که سرعت گردش پولالبته فرض این نظریه آن ا. مستقیمی از سطح درآمد ملی است

 . ثابت است( دفعات دست به دست شدن هر واحد پول طی یک دوره برای انجام داد و ستد
میلادی، نظریه یا دیدگاه او راجع  2931بعد از مطرح شدن نظریات اقتصاد کلان کینز در دهه 

ی پول یا نگهداری پول در نظریه کینز ، تقاضا. به تقاضای پول تبدیل به نظریه رایج و مسلط گردید
در . تقاضای معاملاتی پول و تقاضای سفته بازی پول: شدتوسط اشخاص به دو قسمت تقسیم می

دیدگاه کینز، منظور از تقاضای معاملاتی پول آن بخش پول نگهداری شده توسط اشخاص است که 
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ی نشده نگهداری بینهای روزمره و همچنین مخارج غیرمنتظره و پیشبرای انجام مخارج و هزینه
یابد، پس تقاضای از آنجا که با افزایش سطح درآمد، مخارج و داد و ستدها افزایش می. شودمی

بازی پول همچنین، منظور از تقاضای سفته. شدمی معاملاتی پول تابعی مستقیم از سطح درآمد تلقی
ناشی از نگهداری آن بخش از پول نگهداری شده توسط اشخاص است که به خاطر پرهیز از زیان 

بازی پول در واقع به معنی پول سفته تقاضای. شودنگهداری می( بویژه اوراق قرضه) هاسایر دارایی
راکد است یا پولی که شخص برای داد و ستد به آن نیاز ندارد و نگهداری آن صرفاً به این دلیل است 

از آنجا که با افزایش نرخ بهره، .ستآور تشخیص داده شده اها زیانکه خرید و نگهداری سایر دارایی
پول )بازی پولیابد، انتظار بر آن است که تقاضای سفتههزینه فرصت نگهداری پول راکد افزایش می

بنابراین، در تحلیل کینز کل تقاصای پول که شامل . با نرخ بهره رابطه عکس داشته باشد( راکد
، تابع مستقیمی از سطح درآمد ملی و تابع شد بازی در نظر گرفته میتقاضای معاملاتی و سفته

شود، به این معنی که با افزایش سطح درآمد ملی تقاضای معکوسی از نرخ بهره در نظر گرفته می
 .یابد و برعکسپول افزایش و با افزایش نرخ بهره تقاضای پول کاهش می

پول کینز توسط بازی نظریه تقاضای سفته  2951های بعدی اقتصاد کلان در دهه در تحلیل
توبین تکمیل گردید و نظریه تقاضای معاملاتی پول کینز توسط بامول و توبین تکمیل گردید تا از 

گیری کلی همانند آنچه است که در تحلیل کینز نظر تئوریک غنای بیشتری داشته باشد اما نتیجه
 . گفته شد

ی پول فریدمن است که در های تقاضای پول نظریه تقاضاترین نظریهبالآخره، یکی از کامل
شود که اشخاص باید بین نگهداری پول که خدمات در این نظریه ، ادعا می. مطرح شد 2951دهه 

نمایند، ها که درآمد بهره یا سود عاید فرد میای از داراییمی نماید و طیف گسترده داد و ستد را آسان
ها از قبیل سهام، اوراق قرضه، یر داراییلذا، در تحلیل فریدمن هر چه نرخ بازدهی سا. انتخاب کند

های بلند مدت بانکی، مستغلات و مواردی از این قبیل بیشتر باشد، تمایل به نگهداری آن سپرده
در ضمن، چون تنها پول است که خدمات داد و . ها بیشتر و تمایل به نگهداری پول کمتر استدارایی

لذا حجم داد و ستدها بیشتر باشد تقاضای پول یا  دهد هر چه سطح درآمد ملی وستد را انجام می
بنابراین، در تحلیل فریدمن تقاضای پول یا نگهداری پول تابع مستقیمی . نگهداری پول بیشتر است

ها و همچنین تابع معکوسی از نرخ تورم از سطح درآمد ملی و تابع معکوسی از بازدهی سایر دارایی
 . است( لاهای با دوامبه عنوان بازدهی و سود نگهداری کا)
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 :خلاصه فصل
امروزه ، . در این فصل آشنایی مختصری با مفاهیم مهم پولی و مکانیسم خلق پول بدست آوردیم

پولی که توسط . شودخلق می( بانک مرکزی و بانکهای تجاری)پول و نقدینگی توسط سیستم بانکی 
که کل پول اقتصاد شامل اسکناس و شود، در حالیشود پایه پولی نامیده میبانک مرکزی خلق می

های بانکی است و بخشی از آن توسط بانکهای تجاری و از مسکوک در دست اشخاص و سپرده
یابد که یکی از منابع پایه پایه پولی در صورتی افزایش می. شودطریق اعطای وام و اعتبار خلق می

لت، بدهی بانکها و خالص سایر پولی شامل خالص ذخایر ارزی، ذخایر طلا، خالص مطالبات از دو
با افزایش منابع پایه پولی، اسکناس و مسکوک در دست . های بانک مرکزی افزایش یابددارایی

یابند و به این اشخاص یا ذخایر بانکها نزد بانک مرکزی به عنوان مصارف پایه پولی افزایش می
آنکه پایه پولی ایجاد شد ، این  پس از. ترتیب پول خلق شده توسط بانک مرکزی به جریان می افتد

پول به شکل سپرده نزد بانکها گذاشته می شود و بانکها بخشی از آن را صرف اعطای وام و اعتبار 
 . کنندنمایند و پول های جدیدی خلق میمی

همچنین تابع عرضه . جبری بین حجم پول و پایه پولی می باشد تابع عرضه پول بیانگر رابطه
لازم به ذکر است که اجزای تشکیل . طه جبری بین نقدینگی و پایه پولی اشاره داردنقدینگی به راب

ضریبی که براساس آن . دهنده پایه پولی عوامل تأثیرگذار  در پول و نقدینگی را تشکیل می دهند
افزایش پایه پولی به حجم پول و نقدینگی تبدیل می شود، اصطلاحاً ضریب تکاثر خلق پول و 

شود و به طور معمول بزرگتر از یک است، یعنی با خلق یک ریال پول توسط ده مینقدینگی نامی
 . بانک مرکزی در نهایت بیش از یک ریال پول خلق خواهد شد

شوند که شامل عوامل تغییر عوامل مؤثر بر عرضه پول و نقدینگی به دو دسته کلی تقسیم می
یر دهنده ضریب تکاثر خلق پول و نقدینگی و عوامل تغی( خلق پول بانک مرکزی)دهنده پایه پولی 

سیاستهای پولی بانک مرکزی نیز در حالت . باشندمی( عوامل تعیین کننده قدرت وام دهی بانکها)
باشد ، گرچه معمول شامل عملیات بازار باز، تغییر نرخ ذخیره قانونی و تغییر نرخ تنزیل مجدد می

 . شودرف دیگری نیز متوسل میبانک مرکزی گاهی اوقات به ابزارهای غیرمتعا
ای موضوعات مالیاتی مطرح می باشد که از جمله اخذ مالیات در ارتباط با پول و نقدینگی پاره

های بانکی، استفاده از اطلاعات مرتبط با حجم پول و نقدینگی برای پی بردن به فرار از درآمد سپرده
 . شویی استمالیاتی و مسایل مرتبط با پول

نگهداری پول نیز برای انجام مبادلات و داد و . تقاضای پول نگهداری پول استمنظور از 
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در آن صورت، تقاضای پول یا نگهداری پول با سطح درآمد . ستدها یا به عنوان ذخیره ارزش است
ها رابطه عکس تر با نرخ بازدهی سایر داراییملی رابطه مستقیم دارد و با نرخ بهره یا در حالت کلی

 . دارد
             

 :تمرین
 پایه پولی چیست ؟ -2
 .تفاوت پول و پایه پولی را تشریح کنید  -1
 .اجزای ترازنامه بانک مرکزی را معرفی کنید  -3
 منظور از خالص دارایی های بانک مرکزی چیست ؟ -4
 .با استفاده از ترازنامه بانک مرکزی نحوه تعیین پایه پولی را تشریح کنید  -5
 منابع پایه پولی کدامند ؟ -5
 .اجزای ترازنامه تلفیقی بانک مرکزی و بانکهای تجاری را مشخص کنید  -2
 .پول و شبه پول را تعریف کنید  -8
 نقدینگی چگونه بدست می آید ؟ -9
 جمع سمت راست و جمع سمت چپ ترازنامه تلفیقی بیانگر چیست ؟  -21
اشته آیا به جز پایه پولی ، بانک مرکزی می تواند از راه های دیگر بر خلق پول تأثیر د  -22

 باشد ؟
 .فروض معقول در مورد موارد زیر را از طریق علائم جبری بنویسید   -21

 .رابطة بین اسکناس و مسکوک و سپرده دیداری که توسط افراد نگهداری می شود  -الف     
 رابطة بین حجم پول و سپرده دیداری -ب      
 رابطة شبه پول و پول -ج      

 .راج کنید ضریب تکاتر پول را استخ -23    
 .ضریب تکاثر نقدینگی را استخراج کنید  -24    
 تفاوت ضریب تکاثر پول و ضریب تکاثر خلق نقدینگی در چیست ؟ -25    
 کدامیک از اجزاء منابع پایه پولی نقش مؤثرتری در افزایش پایه پولی در ایران دارند ؟ -25    

بانک مرکزی افزایش می یابد و از  بدلیل استقراض دولت ، از یک طرف بدهی دولت به -22
طرف دیگر به همان میزان ، سپرده های دولت نزد بانک مرکزی افزایش می یابد و در واقع 
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. بانک مرکزی از دولت تغییر نمی کند و لذا از این بابت پایه پولی تغییر نمی کند اتخالص مطالب
ولت از بانک مرکزی موجب با توجه به موضوع فوق توضییح دهید چگونه است که استقراض د

 افزایش پایه پولی می گردد ؟
 کدامیک از دو اقدام زیر پایه پولی را تغییر می دهند ؟ -28    

 خرید طلا توسط بانک مرکزی از خارج از کشور -الف
 خرید طلا توسط بانک مرکزی از اشخاص داخل کشور -ب
 .قدینگی را معرفی کنید عوامل مؤثر در تغییر ضریب تکاثر پول و ضریب تکاثر ن -29
را بر حجم پول و بر حجم نقدینگی از طریق دو اثر ( نسبت شبه پول به پول) tتأثیر افزایش  -11

 .مستقیم و غیرمستقیم توضیح دهید 
 .انواع سیاستهای پولی بانک مرکزی را نام ببرید و توضیح دهید  -12
 گی می باشد ؟چه ارتباطی بین سیاستهای پولی و عرضه پول و نقدین -11
 .تأثیر اقدام بانک مرکزی مبنی بر خرید اوراق قرضه دولتی را بر پایه پولی توضیح دهید  -13
چگونه از طریق عرضه پول و اجزای آن می توان به تغییر در سطح درآمد و میزان فرار  -14

 .مالیاتی پی برد 
 چگونه بر حجم پول تأثیر می گذارد ؟ cuکاهش نسبت  -15
 ه پولی را افزایش می دهد        پای -الف
 توان وام دهی بانک ها را افزایش می دهد -ب
 خالص مطالبات بانک مرکزی از بانک ها را افزایش می دهد -ج
 پایه پولی را کاهش می دهد -د

 کدامیک موجب افزایش پایه پولی می شوند ؟ -15
 rrdافزایش  -ب               rrtو کاهش  rrdافزایش  -الف

 افزایش خالص دارایی های خارجی -د                                           ertکاهش  -ج
 چه تاثیری خواهد داشت ؟   rrtو   rrdافزایش   -12
 افزایش توان اعتبار دهی بانک ها -ترغیب اشخاص برای وام گرفتن       ب -الف

 ک مرکزی برای دادن اعتبار به دولتترغیب بان -کاهش توان اعتبار دهی بانک ها         د -ج
 کدامیک صحیح است ؟ -18
 به اراده دولت مربوط است  erdتغییر  -الف
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 را مشخص می کند ertبانک مرکزی مستقیماً نرخ  -ب
 توسط مردم مشخص می شود  erdمقدار  -ج
 توسط بانک های تجاری تعیین می شود ertمقدار  -د

 چه تأثیری بهمراه خواهد داشت ؟(  t) افزایش نسبت شبه پول به پول  -19
 افزایش حجم سپرده های دیداری  -افزایش پایه پولی                        ب -الف

 افزایش توان وام دهی بانک ها  -افزایش حجم پول                           د -ج
اسکناس و مسکوک) cuرفتار کدامیک بر نرخ  -31

 ذار می باشد ؟تأثیرگ( سپرده های دیداری
 مردم و بانک مرکزی -بانک مرکزی             د -دولت             ج -مردم            ب -الف

 
      

 
 





تراز پرداختها، بازار و نرخ ارز

 فصــــــــــــــل پنجم: 
 : فصل پنجم

 تراز پرداختها، بازار ارز و نرخ ارز
 هدف کلی

 آشنایی خواننده با مفهوم تراز پرداخت ها و حساب های وابسته به آن .2
 ین نرخ ارزآشنایی خواننده با نحوه تعی .1
 های رفتاری هدف

 :خواننده پس از مطالعه این فصل می تواند 
 .تراز پرداخت ها و اجزای آن را معرفی کند  .2
 .اجزای حساب جاری و حساب سرمایه را معرفی کند  .1
 .تاثیر واردات و صادرات را بر حساب جاری توضیح دهد  .3
 .تأثیر ورود و خروج سرمایه را بر حساب سرمایه توضیح دهد  .4
تعادل در تراز پرداخت ها را بر اساس مفاهیم اقتصادی و حسابداری توضیح دهد و تفاوت  .5

 .آنها را بیان کند 
الاها و خدمات را معرفی و نقش هر یک را توضیح کعوامل مؤثر بر صادرات و واردات  .5

 .دهید 
 .عوامل مؤثر بر خروج سرمایه و ورود سرمایه را معرفی کند و توضیح دهد  .2
 د که تحت چه شرایطی حساب جاری ، حساب سرمایه و تراز پرداخت ها دچارتوضیح ده .8

 . کسری ، مازاد یا تعادل می شوید 
 .ارتباط بین تراز پرداخت ها و بازار ارز را توضیح دهد  .9

 .عوامل مؤثر بر عرضه و تقاضای ارز را معرفی کند  .21
 .چگونگی تعیین نرخ ارز را توضیح دهد  .22
 .های داخلی و قیمت های جهانی را توضیح دهد رابطة نرخ ارز با قیمت  .21
 .معرفی کند  تحت تأثیر قرار می دهد را عناصری که تغییر آنها در کوتاه مدت نرخ ارز  .23
 .نقش عناصری که بر نرخ ارز در بلند مدت مؤثر می باشند را تشریح کند  .24
 .رز بطور دقیق توضیح دهد ا نقش انتظارات رادر تعیین نرخ .25
 .در بازار ارز را با ذکر مثال توضیح دهد حباب انتظارات  .25
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 :مقدمه
المللی چه به شکل مبادله کالاها و خدمات و چه به شکل نقل و امروزه با گسترش مبادلات بین

. انتقال سرمایه یا مبادله دارایی، مباحث مربوط به تراز پرداختها و بازار ارز به شدت اهمیت یافته است
تحولات درون و بیرون یک اقتصاد بر ترازپرداختها و بازار ارز و هم از این اهمیت هم از جهت تأثیر 

به طور مشخص، در . جهت تأثیر تحولات بازار ارز بر وضعیت اقتصاد داخلی کشورها مورد توجه است
دارای پیامدهایی برای ( تثبیت شده یا شناور)ارتباط با مسایل پول و بانکداری اتخاذ نوع نظام ارزی 

همچنین، اجرای . اقتصاد است و به تبع آن برای سایر متغیرهای اقتصاد کلان خلق پول در
. باشدسیاستهای پولی بانک مرکزی دارای پیامدهایی بر وضعیت ترازپرداختها، بازار ارز و نرخ ارز می

به همین جهت، شناخت عمیق از مسایل پول و بانکداری و سیاست پولی مستلزم آشنایی کلی با 
در این فصل، هدف آن است که بدون پرداختن به مباحث . باشدرداختها و بازار ارز میمسایل ترازپ

طبیعی است که شناخت . ترین مسایل مربوط به ترازپرداختها و بازار ارز را مرور کنیمتکنیکی مهم
مشخص الملل و به طور تر در کتب اقتصاد بینای گستردهتر راجع به ترازپرداختها نیازمند مطالعهکامل

 . الملل استمباحث مالیه بین
 

 ترازپرداختها و اجزای آن -1-3
ترازپرداختها نوعی استفاده از اصول حسابداری دو طرفه برای تحلیل چگونگی ثبت داد و ستدهای 

درواقع، در شکل کلی آن ترازپرداختها یک حساب . اشخاص مقیم یک کشور با اشخاص خارجی است
گرچه در عالم . شودتدهای اشخاص داخلی با اشخاص خارجی ثبت میاست که در آن کلیه داد و س

شود، این واقع آنگونه که در دفاتر بنگاهها از ثبت بر مبنای اصول حسابداری دو طرفه استفاده می
ها و پیامد و شود با همان اصول تخمینی از این ثبتشود اما سعی میداری نمیحساب ثبت و نگه

گران و رابطه اقتصاد داخلی و جهان خارج فراهم شود تا مورد  استفاده تحلیل نتیجه آن برای ارزیابی
ای از تری از ترازپرداختها آن است که ترازپرداختها خلاصهبیان ساده. سیاستگذاران قرار گیرد 

در ادامه به اجزای ترازپرداختها و نحوه ثبت . وضعیت دریافتها و پرداختهای خارجی یک کشور است
 . شود تا زمینه فهم تعادل و عدم تعادل ترازپرداختها را فراهم آوردپرداختها پرداخته میدر تراز

 
 حساب جاری و حساب سرمایه و چگونگی ثبت داد و ستدهای خارجی در آنها -1-1-3

همانطور که اشاره شد، ترازپرداختها حسابی است که کلیه داد و ستدهای اشخاص داخلی با اشخاص 
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گرچه در واقعیت تمامی دادوستدهایی که بین اشخاص خارجی و . شودت میخارجی در آن ثب
به عنوان مثال، داد و ستدهای قاچاق به دلیل فقدان )شود گیرد ثبت نمیاشخاص داخلی صورت می

ای از نقل و انتقالات کالاها و پول که از طریق سیستم بانکی صورت شود یا پارهاطلاعات ثبت نمی
، اما دستگاه متولی تهیه ترازپرداختها که در (شودشود ثبت نمیمرک گزارش نمیگیرد یا در گنمی

ایران بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران است سعی دارد با استفاده از اطلاعاتی که از گمرک و 
ها را در ترازپرداختها تهیه گیرد تصویری خلاصه از این ثبتها میسیستم بانکی و مالی و صرافی

گر فرض کنیم که کلیه داد و ستدهای اشخاص داخلی و خارجی در حساب ترازپرداختها که ا. نماید
است ثبت شود، احتیاج به یک قاعده برای ثبت در ترازپرداختها  Tهمانند همه حسابها به شکل  

همانطور که در اصول حسابداری بنگاهها قاعده ثبت در یک حساب هزینه به شکل )وجود دارد 
ن یا قاعده ثبت در یک حساب پرداختنی به هنگام ایجاد تعهد برای بنگاه به شکل بدهکار کردن آ

در حساب ترازپرداختها، به عنوان یک قاعده (. شودبستانکار کردن آن حساب پرداختنی تعریف می
شود اگر آن داد و ستد منجر به پرداخت کلی هنگام وقوع یک داد و ستد این حساب بدهکار ثبت می

در . شود اگر آن داد و ستد منجر به دریافت از خارجیان شودشود و بستانکار ثبت می به خارجیان
ضمن، گاهی اوقات اقلام سمت راست یا بدهکار حساب ترازپرداختها را با منفی و اقلام سمت چپ یا 

حساب ترازپرداختها و ( 5-2)در شکل . دهندبستانکار حساب ترازپرداختها را با مثبت نیز نشان می
 . اعده ثبت آن نشان داده شده استق
 

 )+(بستانکار                           حساب ترازپرداختها 3-1شکل  (-)بدهکار 
شود که منجر به پرداخت اشخاص داخلی به اقلامی ثبت می

 اشخاص خارجی شود
شود که منجر به دریافت اشخاص داخلی از اقلامی ثبت می

 . اشخاص خارجی شود
 

تری ارائه نمود، اما آنچه های ثبت ترازپرداختها تشریح کاملکاریوان در مورد ریزهتگرچه می
نشان داده شده است تصویری خلاصه و در عین حال کامل از دریافت و پرداختهای ( 5-2)در شکل 

خارجی یا دادوستدهای اشخاص داخلی با جهان خارج فراهم می کند و برای تحلیل ترازپرداختها 
 . کندکفایت می 

ای از دریافت و پرداختهای خارجی داشته باشیم، حساب هنگامی که بخواهیم تصویر خلاصه
اما به دلایل متعدد حساب ترازپرداختها را به دو . کندترازپرداختها به شکل اشاره شده کفایت می

و کنند و داد و ستد را بسته به ماهیت آن در یکی از آن دو حساب ثبت حساب جزیی تقسیم می
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شوند ، آنچه این دو حساب جزیی که زیرمجموعه حساب ترازپرداختها محسوب می. کنندمنعکس می
نمایند و به حساب جاری و شود صرفاً برای تحلیل بهتر تفکیک میرا که در ترازپرداختها ثبت می

ص شود داد و ستدهای بین اشخالازم به ذکر است فعلاً فرض می)باشند حساب سرمایه موسوم می
شود و عملیاتی که توسط بانک مرکزی در مواردی جهت حل عدم داخلی و اشخاص خارجی ثبت می

 (.شودگیرد، نادیده گرفته میهای داد و ستدهای خارجی صورت میتعادل
حساب جاری حسابی است که در آن صرفاً داد و ستد کالاها و خدمات اشخاص داخلی با 

بخش از دادوستدهای با جهان خارج که داد و ستد کالاها یا بنابراین، آن . شودمی خارجیان ثبت
شکل  Tحساب جاری نیز همانند حساب ترازپرداختها . شودخدمات باشد در حساب جاری ثبت می

قاعده ثبت در حساب . باشدبوده و سمت راست آن سمت بدهکار و سمت چپ آن بستانکار حساب می
شود؛ به این ترتیب که اگر داد و ترازپرداختها گرفته می جاری نیز از همان قاعده کلی ثبت در حساب

ای باشد که باید به خارجیان پرداختی صورت گیرد به عنوان بدهکار یا در سمت راست ستد به گونه
شود و پرداخت اشخاص خارجی به اشخاص داخلی در سمت چپ ثبت می حساب جاری ثبت می

-دمات با خارجیان زمانی به خارجیان پرداخت صورت میاز آنجا که در داد و ستد کالاها یا خ. شود
، (یا کالا و خدمتی وارد کشور شده باشد)گیرد که کالا و خدمتی از خارجیان خریداری شده باشد 

به عنوان . شودبنابراین در سمت راست یا بدهکار حساب جاری واردات کالاها و خدمات ثبت می
وبی لوازم خانگی وارد کرده باشد معادل رقم واردات کالای مثال، اگر ایران از کشوری مانند کره جن

همچنین، اگر یک ایرانی برای تفریح به ترکیه رفته باشد و . شودمذکور حساب جاری بدهکار می
دلار بابت اقامت در هتل و سایر خدمات مورد نیاز خود پرداخت کرده باشد به  2111جمعاً معادل 

اگر نخواهیم وارد جزئیات . شوددلار حساب جاری بدهکار می 2111عنوان واردات خدمات معادل 
بیشتر ترازپرداختها شویم در کنار واردات کالاها و خدمات که در سمت راست یا بدهکار حساب جاری 

دهد ، پرداختهای انتقالی یکجانبه به شود و اصل و عمده اقلام ثبت شده را نشان میثبت می
برای مثال، اگر برای کمک . سمت راست حساب جاری ثبت می شودخارجیان نیز همانند واردات در 

میلیون دلار پول نقد یا به شکل کالا ارسال شود، معادل  21زدگان آفریقایی معادل به قحطی
 .شودمیلیون دلار حساب جاری بدهکار می21

صورت  از طرف دیگر، به طور معمول زمانی دریافتی از خارجیان در داد و ستد کالاها و خدمات
بنابراین، در سمت چپ یا بستانکار حساب جاری . گیرد که کالا و خدمتی از کشور صادر شودمی

میلیون دلار به  511به عنوان مثال، اگر ایران معادل . شودصادرات کالاها و خدمات ثبت می
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شود و یهندوستان نفت صادر نماید، معادل این رقم به عنوان صادرات کالا ، حساب جاری بستانکار م
به همین ترتیب، اگر یک فرد خارجی بابت مسافرت با یک . شوددر سمت چپ حساب جاری ثبت می

دلار به عنوان صادرات  211دلار پرداخت نماید، معادل  211هواپیمای متعلق به خطوط هوایی ایرانی 
اب اقلام اصلی و عمده که در حس. شودخدمات در سمت چپ یا بستانکار حساب جاری ثبت می

ای از اما چنانچه پرداختهای انتقالی یک جانبه. شوند صادرات کالاها و خدمات هستندجاری ثبت می
. شودجهان خارج به اشخاص ایرانی صورت گیرد نیز در سمت چپ یا بستانکار حساب جاری ثبت می

رانی توسط زدگان ایهای غیرنقدی برای زلزلهبه عنوان مثال، چنانچه معادل پنج میلیون دلار کمک
 . شودیک کشور خارجی صورت گیرد، معادل پنج میلیون دلار حساب جاری بستانکار می

بنابراین، به طور خلاصه در حساب جاری ، صادرات کالاها و خدمات به صورت بستانکار و 
با توجه به )شود و اقلام عمده ثبت در این حساب واردات کالاها و خدمات به شکل بدهکار ثبت می

صادرات و واردات ( همیت بودن و ناچیز بودن پرداختهای یکجانبه درمورد بسیاری از کشورهاکم ا
 . حساب جاری و قاعده ثبت در آن نشان داده شده است( 5-1)در شکل . کالاها و خدمات است

  
 )+(بستانکار                          حساب جاری 3-2شکل  (-)بدهکار 

صادرات کالاها و خدمات و پرداختهای یکجانبه خارجیان به  پرداختهای یکجانبه به خارجیان واردات کالاها و خدمات و 
 کشور 

 
حساب سرمایه حسابی است که در آن داد و ستد دارایی ها بین اشخاص داخلی و اشخاص 

به عبارت دیگر، حساب سرمایه آن بخش از حساب ترازپرداختها است که داد و . شودخارجی ثبت می
از آنجا که . شودها یا نقل انتقال سرمایه بین اشخاص داخلی و خارجی در آن ثبت میداراییستد 

ای از حساب ترازپرداختها است، قاعده ثبت آن نیز همان قاعده حساب سرمایه جزیی یا زیرمجموعه
بر این اساس، اگر داد و ستد دارایی بین اشخاص داخلی و اشخاص . باشدثبت ترازپرداختها می

ای باشد که منجر به پرداخت به خارجیان شود در سمت راست یا بدهکار حساب ارجی به گونهخ
اشخاص داخلی و اشخاص خارجی  بینطبیعی است در داد و ستد دارایی . شودسرمایه ثبت می

گیرد که اشخاص داخلی اقدام به خرید دارایی یا تصاحب هنگامی پرداخت به خارجیان صورت می
موارد عمده خرید . ن خارج کرده باشند که نام دیگر آن خروج سرمایه از کشور استدارایی در جها

 :دارایی از خارجیان توسط اشخاص داخلی یا خروج سرمایه عبارتند از
 خرید سهام شرکتهای خارجی توسط اشخاص داخلی  -2
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 خریداوراق قرضه خارجیان توسط اشخاص داخلی  -1
 ناعطای وام و قرض اشخاص داخلی به خارجیا -3
 سپرده گذاری اشخاص داخلی در بانکهای خارجی -4
 خرید زمین و مستغلات در خارج توسط اشخاص داخلی  -5

شود و به این در تمام موارد فوق، شخص داخلی صاحب یک دارایی در جهان خارج می
باید توجه کرد که قرض دادن یک بانک یا )معنا گویی دارایی خارجی خریداری کرده است 

جیان هم نوعی خرید دارایی خارجی است زیرا طلب از خارجیان نوعی شخص داخلی به خار
الذکر گویی سرمایه اشخاص داخلی آشکار است که در تمام موارد فوق(. شوددارایی محسوب می

( جریان سرمایه به خارج)در اختیار خارجیان قرار گرفته است یا اصطلاحاً خروج سرمایه از کشور 
 . وجود داشته است
یگر، هنگامی که داد و ستد دارایی بین اشخاص داخلی و اشخاص خارجی به از طرف د

ای باشد که اشخاص داخلی از اشخاص خارجی دریافت داشته باشند در سمت چپ یا گونه
دهد که اشخاص خارجی اقدام به قاعدتاً این زمانی رخ می. شودبستانکار حساب سرمایه ثبت می

-به عبارت دیگر، زمانی حساب سرمایه بستانکار می. مایندخرید یک دارایی از اشخاص داخلی ن
جریان )شود که فروش دارایی به خارجیان صورت گیرد که نام دیگر آن ورود سرمایه به کشور 

در این صورت، خارجیان اقدام به تصاحب دارایی در داخل . باشدمی( سرمایه از خارج به داخل
 :نیز عبارتند از( ورود سرمایه)یی به خارجیان ترین موارد فروش دارااند که عمدهنموده

 خرید سهام شرکتهای داخلی توسط خارجیان  -2
 خرید اوراق قرضه داخلی توسط خارجیان  -1
 اعطای وام و قرض توسط خارجیان به اشخاص داخلی -3
 سپرده گذاری خارجیان در بانکهای داخلی -4
 خرید زمین و مستغلات در داخل توسط خارجیان  -5

شوند و ی که در بالا اشاره شده است، خارجیان صاحب یک دارایی در داخل میی موارددر کلیه
گذاری خارجیان در بانکهای داخلی نیز حتی سپرده. اندگویی یک دارایی در کشور خریداری کرده

شود زیرا سپرده آنها نزدیک بانک داخلی برای نوعی خرید دارایی توسط خارجیان محسوب می
آشکار است که در موارد اشاره شده سرمایه خارجیان در . ا یک دارایی استخارجیان یک طلب و لذ

 . دهدگیرد یا اصطلاحاً ورود سرمایه به کشور رخ میاختیار اشخاص داخلی قرار می
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نقل و انتقال یا )بنابراین، در حساب سرمایه داد و ستد دارایی بین اشخاص داخلی و خارجی 
؛ به این ترتیب که خرید دارایی توسط اشخاص داخلی از خارجیان شودثبت می( ورود و خروج سرمایه

شود و فروش دارایی به خارجیان در سمت بدهکار یا راست حساب سرمایه ثبت می( خروج سرمایه)
حساب سرمایه ( 5-3)در شکل . شوددر سمت چپ یا بستانکار حساب سرمایه ثبت می( ورود سرمایه)

 . استو قاعده ثبت آن نشان داده شده 
 )+(بستانکار                           حساب سرمایه 3-1شکل  (-)بدهکار 

 ( ورود سرمایه)فروش دارایی به خارجیان  ( خروج سرمایه)خریددارایی از خارجیان 

 
توان دلایل مهم تجزیه با توجه به آنچه در توضیح حساب جاری و حساب سرمایه بیان شد، می

دلیل اول آن است که در حساب . دو حساب جاری و سرمایه را اشاره کردحساب ترازپرداختها به 
شود در حالیکه در حساب سرمایه خرید و فروش جاری خرید و فروش کالاها یا خدمات ثبت می

-دلیل دوم آن است که داد و ستد کالاها و خدمات که در حساب جاری ثبت می. شوددارایی ثبت می
-ها که در حساب سرمایه ثبت مین را ندارد در حالیکه داد و ستد داراییشود عملاً قابلیت وارونه شد
به عنوان مثال، اگر یک شخص یا شرکت خارجی اقدام به خرید فرش . شود قابل وارونه شدن است

این به آن معنی است که در . از یک شخص یا شرکت ایرانی نماید، این داد و ستد خاتمه یافته است
البته )اند فرش رابه فروشنده برگرداند و او را مجبور به پس گرفتن فرش نماید توآینده خریدار نمی

اما اگر یک شخص خارجی اقدام به (. بحث تقلب در معامله و مواردی از این دست مستثنی است
خرید اوراق قرضه در ایران نماید ، در سررسید اوراق قرضه را پس داده و پول خود را همراه با بهره 

به عنوان مثالی دیگر، اگر یک فرد ایرانی اقدام به خرید آپارتمانی در ترکیه نموده . گیردآن پس می
دلیل سوم آن . تواند اقدام به فروش آپارتمان نموده و پول خود را به ایران برگرداندباشد، در آینده می

ا و خدمات در است که میزان صادرات و واردات یا خرید فروش کالاها عمدتاً متأثر از قیمت کالاه
داخل و خارج و نرخ ارز است در حالیکه ورود و خروج سرمایه یا نقل و انتقال دارایی بین اشخاص 
داخلی و خارجیان عمدتاً متأثر از نرخ بهره و نرخ بازدهی و تفاوت آن در دو کشور است و همین 

و  GDPمحاسبه  دلیل چهارم آن است که در. طلبدموضوع تحلیل متفاوتی در مورد دو حساب می
GNP  که در فصل دوم به آن اشاره شد، تنها داد و ستد کالاها و خدمات با خارجیان یا صادرات و

ن چه بین اشخاص داخلی و چه بی)ها شود و داد و ستد داراییواردات کالاها و خدمات منظور می
 .شودمنظور نمی( اشخاص داخلی و اشخاص خارجی
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[Type text] 
 

جاری و حساب سرمایه اجزای حساب ترازپرداختها هستند و نه لازم است اشاره شود که حساب 
بنابراین، جمع اقلامی که در سمت راست یا بدهکار حسابهای . چیزی در کنار آن یا علاوه بر آن

شود برابر با جمع اقلامی است که در سمت راست یا بدهکار حساب جاری و سرمایه ثبت می
 . یب برای سمت چپ یا بستانکار این حسابهاشود و به همین ترتترازپرداختها ثبت می

  تراز پرداخت ها حسابی است که کلیه داد و ستدهای اشخاص داخلی با اشخاص خارجی را
 .ثبت می کند 

  تراز پرداخت ها به دو حساب جاری و حساب سرمایه تفکیک می شود. 
 ص داخلی و و خدمات بین اشخا هاحساب جاری ، حسابی است که در آن کلیه معاملات کالا

 .اشخاص خارجی ثبت می شود 
  حساب سرمایه ، حسابی است که کلیه داد و ستد دارایی بین اشخاص داخلی و اشخاص

 .خارجی در آن ثبت می شود 
  در حساب سرمایه اقلام زیر به عنوان دارایی در نظر گرفته می شوند: 
 سهام شرکت ها ، اوراق قرضه ، وام ، سپرده ، زمین و مستغلات 
 حساب سرمایه و حساب جاری ، هرگونه دریافتی اشخاص داخلی از اشخاص خارجی به  در

عنوان بستانکار در سمت چپ حساب ثبت می شود و هرگونه پرداختی اشخاص داخلی به 
 .اشخاص خارجی به عنوان بدهکار در سمت راست حساب ثبت می شود 

 
 ادی در ترازپرداختها تعادل به مفهوم حسابداری و تعادل به مفهوم اقتص -2-1-3

ترین موضوعات اقتصاد کلان در هر کشور تعادل یا عدم تعادل ترازپرداختها  است که از جمله مهم
برای درک بهتر تعادل و عدم تعادل . دارای اثر قابل توجهی بر روی وضعیت کلی اقتصاد کلان است

دا باید به بررسی مانده حسابهای جاری و ترازپرداختها  و به دنبال آن تعادل و عدم تعادل بازار ارز، ابت
 . سرمایه و سپس مانده حساب ترازپرداختها  بپردازیم

براساس اصول حسابداری، مانده یک حساب ما به التفاوت جمع اقلام ثبت شده در سمت چپ 
در ارتباط با حسابهای . آن حساب است( بدهکار)و جمع اقلام ثبت شده در سمت راست ( بستانکار)

سرمایه و حساب ترازپرداختها  این مانده دارای مفهوم اقتصادی مشخص است که در ادامه به  جاری،
 .پردازیمآن می

اگر از برخی جزئیات حساب، جاری مانند پرداختهای انتقالی یکجانبه به خارج یا از خارج 
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 :توان مانده حساب جاری را به صورت زیر نوشتصرفنظر کنیم، می
 (خالص صادرات)مانده حساب جاری = صادرات کالاها و خدمات  –ت واردات کالاها وخدما (2)

صادرات کالاها و »دلیل آن است که جمع اقلام ثبت شده در سمت چپ حساب جاری 
« واردات کالاها و خدمات»است و جمع اقلام ثبت شده در سمت راست حساب جاری « خدمات

، صادرات NXصادرات و واردات است با اگر مانده حساب جاری را که خالص صادرات یا تفاوت .است
 :توان نوشتنشان دهیم، می Mو واردات را با  Xرا با 

 (1 )                                                                                            NX= X-M   
ود مانده حساب شیعنی صادرات از واردات بیشتر باشد، اصطلاحاً گفته می NX>0حال اگر 

شود که مازاد جاری یا خالص صادرات مثبت است یا با اندکی صرفنظر از جزئیات اصطلاحاً گفته می
شود باشد یعنی واردات از صادرات بیشتر باشد، اصطلاحاً گفته می NX<0اگر . تجاری وجود دارد

 NX=0خره، اگر بالا. مانده حساب جاری یا خالص صادرات منفی است یا کسری تجاری وجود دارد
شود که مانده حساب جاری صفر است یا باشد یعنی صادرات و واردات برابر باشند، اصطلاحاً گفته می

باشد  NX>0در واقع، در حالتی که . تعادل حساب جاری وجود دارد یا خالص صادرات صفر است
به ورود کالاها و  دریافتهای ارزی از بابت صدور کالاها و خدمات بیش از پرداختهای ارزی مربوط

باشد دریافتهای ارزی از بابت صدور کالاها و خدمات کمتر از پرداختهای  NX<0خدمات است؛ اگر 
باشد دریافتهای ارزی از بابت صدور  NX=0ارزی مربوط به ورود کالاها و خدمات است؛ و اگر 

 . است کالاها و خدمات با پرداختهای ارزی مربوط به واردات کالاها و خدمات برابر
 :توان به شکل زیر تعریف کردمشابهاً مانده حساب سرمایه را می

 مانده حساب سرمایه=  ورود سرمایه از خارج    –خروج سرمایه از کشور                       (   3)
 (ورود خالص سرمایه(   )فروش دارایی به خارجیان(   )خرید دارایی از خارجیان)                   

و در سمت « ورود سرمایه»نیز آن است که در سمت چپ یا بستانکار حساب سرمایه دلیل 
ورود خالص »اگر برای اختصار . شودثبت می« خروج سرمایه»راست یا بدهکار حساب سرمایه 

نشان  CO4را با « خروج سرمایه از کشور»و  CI3را با « ورود سرمایه از خارج»، NCF1را با « سرمایه
 :نوشتتوان دهیم، می

                                                           
2. Net Capital flow 
3. Capital Inflow 
4. Capital Outflow 
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[Type text] 
 

(4           )                                                                          NCF= CI-CO 
باشد یعنی ورود سرمایه به کشور بیش از خروج سرمایه از کشور باشد،  NCF>0حال اگر 

مازاد حساب شود که مانده حساب سرمایه یا ورود خالص سرمایه مثبت است یا اصطلاحاً گفته می
. آورددر این حالت، کشور مورد نظر به طور خالص سرمایه از خارج به دست می. سرمایه وجود دارد

باشد یعنی ورود سرمایه به کشور کمتر از خروج سرمایه از کشور باشد، اصطلاحاً گفته  NCF<0اگر 
سرمایه وجود  شود که مانده حساب سرمایه یا ورود خالص سرمایه منفی است یا کسری حسابمی
-فرستد یا از دست میدر این حالت، کشور مورد نظر به طور خالص ، سرمایه به جهان خارج می. دارد
باشد یعنی ورود و خروج سرمایه برابر باشند، اصطلاحاً گفته می شود که  NCF=0بالاخره، اگر . دهد

در . ساب سرمایه وجودداردح( توازن)مانده حساب سرمایه یا ورود خالص سرمایه صفر است یا تعادل 
این حالت، کشور مورد نظر به طور خالص نه سرمایه از خارج به دست آورده است نه سرمایه به خارج 

 . صادر کرده است زیرا ورود سرمایه دقیقاً با خروج سرمایه خنثی شده است
توجهی لازم است اشاره شود که مانده حساب جاری و مانده حساب سرمایه دارای تفاوت قابل 

اگر حساب جاری دارای مازاد باشد، بیانگر آن است که . راجع به وضعیت خارجی یک کشور هستند
با این حال، . آن کشور بیش از آنچه واردات داشته است دارای صادرات کالاها و خدمات بوده است

افته بوده همانطور که قبلا اشاره شد داد و ستدهای ثبت شده در حساب جاری داد و ستدهای خاتمه ی
از طرف دیگر، اگر حساب سرمایه دارای مازاد باشد، به معنی آن است که . و قابل وارونه شدن نیستند

دارایی خریداری شده توسط اشخاص خارجی بیشتر از دارایی خارجی خریداری شده توسط اشخاص 
-دارایی در آن صورت، مازاد حساب سرمایه بیانگر آن است که اشخاص خارجی صاحب. داخلی است

اند که از جمله آنها بدهکار شدن اشخاص داخلی به خارجیان است که برای خارجیان های ما شده
لذا، در حالی که مازاد حساب جاری ممکن است نشان دهنده نوعی برتری در . نوعی دارایی است

ت از تسلط دهد بلکه حکایاقتصاد جهانی باشد، مازاد حساب سرمایه الزاماً چنین چیزی را نشان نمی
با این حال، ممکن است مازاد حساب سرمایه نشان دهنده . های کشور دارداشخاص خارجی بر دارایی

 . گذاری در اقتصاد داخلی برای خارجیان باشدبازدهی بالای سرمایه و جذابیت سرمایه
از طرف دیگر، اگر حساب جاری دارای کسری باشد بیانگر آن است که آن کشور در تجارت 

اما اگر حساب . ی بیشتر خریدار است تا فروشنده و تداوم آن برای اقتصاد ایجاد مشکل می کندجهان
سرمایه دارای کسری باشد، بیانگر آن است که اشخاص داخلی به طور خالص اقدام به خرید دارایی 

ایت تواند حکاین کسری حساب سرمایه می. اندهای خارجی تصاحب کردهاند یا داراییدر خارج کرده
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گذاری داخلی نامناسب است یا ریسک بالایی دارد که ها و سرمایهاز آن داشته باشد که بازدهی دارایی
تواند نشانه بالا اما کسری حساب سرمایه می. در آن صورت نشانه نوعی ضعف در اقتصاد داخلی است

باشد که در آن  انداز داخلی و انتقال آن به سایر نقاط جهان جهت کسب بازدهی مناسببودن پس
 . تواند نقطه قوتی برای اقتصاد داخلی تلقی شودصورت می

توان اشاره کرد آن است که مازاد، کسری یا توازن حساب آنچه به عنوان یک قاعده کلی می
جاری و حساب سرمایه در یک بازه زمانی کوتاه الزاماً برای اقتصاد یک کشور نقطه قوت یا نقطه 

مدت و برای یک دوره زمانی طولانی توازن و تعادل این حسابها قابل توصیه  ضعف نیست اما در بلند
 . است

پس از توضیح مانده حساب جاری و حساب سرمایه، حال به توضیح مانده حساب ترازپرداختها 
. شودپردازیم که غالبا تحت عنوان مانده پرداختهای خارجی یا ترازپرداختها نیز از آن نام برده میمی

ه به تعریفی که برای حساب ترازپرداختها ارائه گردید و همچنین تعریف مانده یک حساب که با توج
ما به التفاوت جمع اقلام سمت چپ یا بستانکار یک حساب و جمع اقلام سمت راست یا بدهکار آن 

 :توان مانده حساب ترازپرداختها را چنین نوشتباشد، میحساب می
 (ترازپرداختها)مانده حساب ترازپرداختها = جمع دریافتهای خارجی ـ جمع پرداختهای خارجی      (5)

شود که منجر به همانطور که بحث شد در سمت راست حساب ترازپرداختها آنچه ثبت می
شودکه منجر به شود و در سمت چپ حساب ترازپرداختها آنچه ثبت میپرداخت به خارجیان می
، سمت چپ حساب ترازپرداختها همان اقلام سمت چپ از طرف دیگر. شوددریافت از خارجیان می

 :توان نوشتاست و لذا می( صادرات)و حساب جاری( ورود سرمایه)حساب سرمایه 
(5)                                                                           X+CI   = جمع دریافتهای خارجی 

همچنین، سمت راست حساب . به کشور است ورود سرمایه CIصادرات و  Xکه در آن 
( واردات)و حساب جاری ( خروج سرمایه)ترازپرداختها همان اقلام سمت راست حساب سرمایه 

 :توان نوشتدر آن صورت، می. است
 (2)                                                                        M+CO  = جمع پرداختهای خارجی 

توان نشان دهیم، می BPرا با « ترازپرداختها»یا « مانده پرداختهای خارجی»گر حال ا
 :چنین نوشت( 5)براساس رابطه 

(8 )                                                                               BP= (X+CI)- (M+CO) 
 :با مرتب کردن سمت راست رابطة فوق خواهیم داشت
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[Type text] 
 

(9 )                                                                                  BP= (X-M)+ (CI-CO)       
 :توان نوشتو نهایتاً می

(21)                                                                                    BP=  NX+NCF         
 NXتها یا مانده پرداختهای خارجی یا مانده حساب ترازپرداختها، ترازپرداخ BP که در آن

به عبارت دیگر، ترازپرداختها برابر با جمع . مانده حساب سرمایه است NCFمانده حساب جاری و 
 .است( ورود خالص سرمایه)و مانده حساب سرمایه ( خالص صادرات)مانده حساب جاری 

، (به تنهایی چگونه باشد NCFو  NXه وضعیت بدون توجه به اینک)باشد  BP>0حال اگر 
این بدان معنی است که جمع دریافتهای . شود که مازاد ترازپرداختها وجود دارداصطلاحاً گفته می

اشخاص داخلی از اشخاص خارجی بیش از جمع پرداختهای اشخاص داخلی به اشخاص خارجی در 
د توجه داشت که صرفاً دریافت و پرداختهای بای. ها بوده استداد و ستد کالاها، خدمات و دارایی

منظور شده است و نه دریافت و پرداختهای بانک مرکزی که در ادامه به آن  BPاشخاص در 
چه  NCFو  NXباز هم بدون توجه به اینکه اجزای  )باشد  BP<0اگر . پرداخته خواهد شد

کسری ترازپرداختها . ود داردشود که کسری ترازپرداختها وج، اصطلاحاً گفته می(وضعیتی دارند
بیانگر آن است که جمع دریافتهای اشخاص داخلی از اشخاص خارجی کمتر از جمع پرداختهای 

بالاخره، اگر . ها بوده استاشخاص داخلی به اشخاص خارجی در داد و ستد کالاها، خدمات و دارایی
BP=0  باشد( بدون توجه به اینکهNX  یاNCF وضعیتی دارند به تنهایی هر کدام چه) اصطلاحا ،

شود که توازن در ترازپرداختها وجود دارد، یعنی جمع دریافتهای خارجی اشخاص داخلی گفته می
 . ها بوده استبرابر با جمع پرداختهای خارجی اشخاص داخلی در داد و ستد کالاها، خدمات و دارایی

 NCFو  NXت اجزای توان راجع به وضعینمی BPلازم به یادآوری است که از وضعیت 
و  NX<0  باشد در حالیکه BP=0به عنوان مثال، ممکن است . گیری کرداظهارنظر و نتیجه

NCF>0 در این وضعیت، کل دریافتهای خارجی با کل پرداختهای خارجی برابر بوده است اما . باشد
یین بودن این بدان معنی است که پا. کسری حساب جاری و مازاد حساب سرمایه وجود داشته است

صادرات نسبت به واردات این کشور با بیشتر بودن ورود سرمایه نسبت به خروج سرمایه آن جبران 
در این . باشد NCF<0و  NX>0باشد اما  BP<0به عنوان مثالی دیگر، ممکن است . شده است

با حالت، کل دریافتهای خارجی این کشور از کل پرداختهای خارجی آن کمتر است اما حساب جاری 
درواقع، در این حالت هر چند که مازاد تجاری وجود داشته . مازاد و حساب سرمایه دچار کسری است

و صادرات از واردات بیشتر است اما کسری حساب سرمایه وجود داشته و ورود سرمایه کمتر از 
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در ضمن، کسری حساب سرمایه آنقدر شدید است که مازاد حساب جاری را . خروج سرمایه است
 . ترازپرداختها شده است لا خنثی کرده و حتی منجر به کسریکام

آنچه در بالا راجع به مفهوم مازاد، کسری و تعادل ترازپرداختها بیان شد اصطلاحاً مفهوم 
در این مفهوم، قصد آن است که روشن شود . اقتصادی مازاد، کسری و تعادل ترازپرداختها است

ضرورتی برای تغییر در ذخایر رسمی خارجی کشور باشد آیا بدون دخالت بانک مرکزی و بدون آنکه 
ای هست که دریافتهای خارجی جوابگوی پرداختهای خارجی داد و ستدهای خارجی کشور به گونه

ای باشد که بدون دخالت بانک مرکزی و بدون تغییر اگر داد و ستدهای خارجی به گونه. باشد یا خیر
ها معادل پرداختهای خارجی باشد آنگاه تعادل ترازپرداختها در ذخایر رسمی خارجی کشور، دریافت

 .وجود دارد و در غیر آن صورت عدم تعادل ترازپرداختها به شکل مازاد یا کسری ظاهر می شود
بنابراین، هنگامی که بدون دخالت بانک مرکزی، دریافتهای خارجی با پرداختهای خارجی 

اقتصادی وجود دارد، هرگاه دریافتهای خارجی بیش از برابر باشد تعادل ترازپرداختها به مفهوم 
پرداختهای خارجی باشد مازاد ترازپرداختها به مفهوم اقتصادی وجود دارد، و هرگاه دریافتهای 

 . خارجی کمتر از پرداختهای خارجی باشد کسری ترازپرداختها به مفهوم اقتصادی وجود دارد
تواند دارای مازاد، کسری یا تعادل باشد، اما از نظر گرچه به مفهوم اقتصادی ، ترازپرداختها می

ها و کل پرداختهای خارجی یک کشور وجود ندارد و حسابداری امکان عدم تعادل کل دریافت
اگر در یک . های خارجی و کل پرداختهای خارجی یک کشور با هم برابر هستندهمواره کل دریافت

ز در بازار تعیین شود به هنگام مازاد ترازپرداختها به کشور نظام ارزی شناور برقرار باشد و نرخ ار
این موضوع در قسمت بعدی توضیح داده )مفهوم اقتصادی، بازار ارز دارای اضافه عرضه است 

اما . شودوجود اضافه عرضه ارز سبب کاهش نرخ ارز یا افزایش ارزش پول آن کشور می(. خواهد شد
ن کشور، صادرات آن کشور کاهش و واردات آن افزایش با کاهش نرخ ارز یا افزایش ارزش پول آ

شود و تعادل ترازپرداختها برقرار  BP=0یابند تا نهایتاً کاهش می BPو  NXیافته و به این ترتیب 
از طرف دیگر، اگر نظام ارزی ثابت یا تثبیت شده وجود داشته باشد، آنگاه برای آنکه نرخ ارز . شود

( مازاد ترازپرداختها)شور تغییر نکند در شرایطی که اضافه عرضه ارز ثابت بماند یا ارزش پول آن ک
اما خرید ارز . کندوجود دارد، بانک مرکزی اقدام به خرید ارز و افزودن آن به ذخایر ارزی خود می

توسط بانک مرکزی مانند آن است که بانک مرکزی به خارجیان پرداختی کرده است و به آنها 
رض دادن بانک مرکزی به خارجیان مانند آن است که معادل رقم مازاد این ق. قرض داده باشد

ترازپرداختها در سمت راست حساب ترازپرداختها ثبت شود و در نتیجه مانده حساب ترازپرداختها 
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[Type text] 
 

اما واضح است که بدون دخالت بانک مرکزی مانده حساب ترازپرداختها مثبت بود و این . صفر شود
شود که ترازپرداختها لذا، در این حالت گفته می. زی آن را صفر کرده استاقدام و دخالت بانک مرک

. تعادل دارد( با لحاظ دخالت بانک مرکزی)به مفهوم اقتصادی مازاد دارد اما به مفهوم حسابداری 
 . یا کسری ترازپرداختها برقرار است BP<0عکس این موضوع به هنگام 

ی همواره تعادل دارد و جمع دریافتها و پرداختهای بنابراین، ترازپرداختها از نظر حسابدار
الملل های مالیه بیناما در تحلیل. همواره برابر هستند( با لحاظ دخالت بانک مرکزی)خارجی 

شود، اشاره به مفهوم مازاد، کسری یا هنگامی که صحبت از مازاد، کسری یا تعادل ترازپرداختها می
در ادامه نیز هنگامی که راجع به . است نه از نظر حسابداری تعادل ترازپرداختها از نظر اقتصادی

 . شود منظور مفهوم اقتصادی آن استمفهوم مازاد، کسری یا تعادل ترازپرداختها بحث می
 

  در نظام ارزی شناور وجود مازاد تراز پرداخت ها موجب تقویت پول داخلی و
 ل می رسدکاهش صادرات می شود و نهایتاً تراز پرداخت ها به تعاد

  در نظام ارزی ثابت در صورت وجود مازاد تراز پرداخت ها، بانک مرکزی ارز مازاد
 .را خریداری می کند تا بدین ترتیب نرخ ارز ثابت بماند 

 
 رابطه ترازپرداختها و بازار ارز  -5-1-3

رجی همانطور که قبلاً اشاره شد، ترازپرداختها تفاوت بین دریافتهای خارجی و پرداختهای خا
 :ترازپرداختها به شکل زیر بیان شد( 8)در رابطه . یک کشور است

                                                                              BP= (X+CI)- (M+CO)                               
و خروج سرمایه نیز جمع واردات  M+COجمع صادرات و ورود سرمایه بوده و  X+CIکه در آن 

افتد که صادرات وجود اما آشکار است در صورتی در یک کشور ورود ارز یا عرضه ارز اتفاق می. است
را که معادل با  X+CIتوان در آن صورت، می. داشته باشد یا ورود سرمایه به کشور اتفاق بیفتد

برای اختصارنویسی با توان دریافتهای خارجی کشور است برابر با عرضه ارز در نظر گرفت که می
QS از طرف دیگر . نشان دادM+CO توان معادل با تقاضای ارز جمع واردات و خروج سرمایه را می

دهد که شامل دلیل آن است که از دو طریق در یک کشور نیاز به ارز یا تقاضای ارز رخ می. دانست
را   M+COتوان صورت، می در آن. تقاضای ارز برای واردات و برای انتقال سرمایه به خارج است

 Qdکه جمع پرداختهای ارزی یک کشور است برابر با تقاضای ارز دانسته و برای اختصارنویسی با 
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 :توان چنین بازنویسی کرداما در آن صورت رابطه فوق را می. نشان داد
  (22  )                                                                                            BP= Qs-Qd 

،  QSاین بدان معنی است که ترازپرداختها یا مانده پرداختهای خارجی برابر با تفاوت عرضه ارز، 
به این ترتیب، بین ترازپرداختها و بازار ارز ارتباط روشنی وجود داشته و در . است ، Qdو تقاضای ارز، 

 . واقع دو روی یک سکه هستند
 QS - Qd 0<لازم است باشد  BP>0ین نتیجه حاصل می شود که برای آنکه ا( 22)از رابطه 

 : باشد و لذا می توان نتیجه گرفت
   (21  )                                                                                            Qs>Qd          

داشته باشد، در بازار ارز اضافه عرضه یا مازاد به عبارت دیگر، هرگاه مازاد ترازپرداختها وجود
در این حالت، دریافتهای ارزی بیش از پرداختهای ارزی . دلیل نیز روشن است. عرضه ارز وجوددارد

 . است
 Qs-Qd <0باشد آنگاه  BP<0توان نتیجه گرفت که اگر می( 22)از طرف دیگر، براساس رابطه 

 :توان نوشتبوده و می   
(23       )                                                                        Qs< Qd                                           

این بدان معنی است که اگر کسری ترازپرداختها وجود داشته باشد، در بازار ارز اضافه تقاضا یا      
ت که دریافتهای ارزی برای پرداختهای ارزی کفایت دلیل نیز آن اس. تقاضای ارز وجود دارد مازاد
 . کندنمی

 : توان نوشتبوده و می  Qs-Qd=0باشد، آنگاه  BP=0اگر ( 22)بالاخره، براساس رابطه 
(24                                                                                          )Qs=Qd              

معنی است که اگر تعادل ترازپرداختها وجود داشته باشد، در بازار ارز نیز تعادل وجود  این بدان
 . دارد زیرا دریافتهای ارزی و پرداختهای ارزی برابر هستند

به طور خلاصه، هرگاه مازاد ترازپرداختها وجود داشته باشد، اضافه عرضه ارز وجوددارد، هرگاه 
د، اضافه تقاضای ارز وجود دارد؛ و هر گاه تعادل ترازپرداختها کسری ترازپرداختها وجود داشته باش

 . وجود داشته باشد، تعادل بازار ارز وجود دارد
  0اگر<BP  باشد بازار ارز با مازاد عرضه مواجه است. 

  0اگر>BP  باشد بازار ارز با مازاد تقاضا مواجه است. 

  0اگر=BP  باشد بازار ارز در تعادل است. 
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[Type text] 
 

 و تقاضای ارز و تعادل بازار ارز عرضه  – 3 -2
. ای یافته استالمللی، بازار ارز اهمیت فزایندهدر دنیای امروز، با گسترش روابط تجاری و مالی بین

دلیل این اهمیت آن است که حجم مبادلات پیوسته در حال گسترش است و هرگونه مبادله و داد و 
طبیعی است که تحلیل بازار ارز . خارجی استستد با خارجیها مستلزم تبدیل پول داخلی با پول 

گیرد که ضمن ساده بودن سبب همانند هر بازار دیگری بااستفاده از مدل عرضه و تقاضا صورت می
بر این اساس پس از توضیح مختصری راجع . شودترین عوامل موثر در تغییرات نرخ ارز میدرک مهم

بررسی تعادل و عدم تعادل بازار ارز و تغییرات نرخ ارز به عوامل تعیین کننده عرضه و تقاضای ارز، به 
 .پردازیممی

 
 عوامل تعیین کننده عرضه ارز -1-2-3

در تحلیل رابطه بازار ارز و ترازپرداختها اشاره شد که عرضه ارز برابر با صادرات و ورود سرمایه به 
ادرات و ورود سرمایه کشور است و برابر با دریافتهای خارجی و ارزی کشور است که از محل ص

بنابراین، عوامل مؤثر بر عرضه ارز همان عوامل مؤثر بر صادرات و ورود سرمایه به . شودحاصل می
 . ای مختصر و جداگانه به این موارد ضروری استکشور است که اشاره

صادرات یک کشور به جهان خارج بیانگر تقاضای خارجیان برای کالاها و خدمات ساخت و 
ه آن کشور است و در حالت کلی تقاضای خارجی ها به دو عامل مهم بستگی دارد که یکی تولید شد

توان گفت صادرات یا در آن صورت، می. قیمت نسبی کالا و دیگری سطح درآمد خریداران کالا است
تقاضای خارجیان برای کالاهای یک کشور تابعی از قیمت نسبی کالاها و خدمات آن کشور و درآمد 

های داخلی، قیمتهای اما قیمت نسبی کالاهای یک کشور خود به سه عامل قیمت. است خارجیان
توان ادعا در آن صورت، می. بستگی دارد( نرخ تبدیل پول خارجی به پول داخلی)خارجی و نرخ ارز 

کرد که صادرات یک کشور عمدتاً به چهار عامل سطح درآمد جهان خارج، قیمتهای داخلی، قیمتهای 
با . نوع بستگی یا تبعیت صادرات از این عوامل نیز به شرح زیر است. و نرخ ارز بستگی داردخارجی، 

افزایش سطح درآمد خارجیان و لذا افزایش توان خرید آنها، چون در حالت کلی تقاضای آنها افزایش 
ی با افزایش سطح قیمتها. یابد و برعکسیابد، تقاضای برای کالاهای کشور نیز افزایش میمی

شود، پس تقاضای خارجیان برای داخلی، چون کالاهای داخلی به طور نسبی برای خارجیان گرانتر می
با افزایش سطح قیمتهای خارجی، چون کالاهای داخلی به . یابد و برعکسکالاهای کشور کاهش می

یابد میشود، پس تقاضای خارجیان برای کالاهای کشور افزایش طور نسبی برای خارجیان ارزانتر می
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، چون کالاهای (افزایش ارزش پول خارجی نسبت به پول داخلی)با افزایش نرخ ارز . و برعکس
شود، پس تقاضای خارجیان برای کالاهای کشور داخلی به طور نسبی برای خارجیان ارزانتر می

 .یابد و برعکسافزایش می
، قیمتهای Yfان خارج را با ، درآمد جه Xاگر صادرات را که یکی از اجزای عرضه ارز است با 

 :توان رابطه زیر را نوشتنشان دهیم، می eو نرخ ارز را با  Pf، قیمتهای خارجی را با Pداخلی را با 
 
  (25 )                                                                             X=  F ( P , Pf , e  , Yf  )      

بنابراین، صادرات . فی زیر متغیربیانگر جهت تأثیر متغیرها بر صادرات استعلامت مثبت و من
، تابعی مستقیم از P، تابعی معکوس از قیمت های داخلی،  Yfتابعی مستقیم از درآمد خارجیان، 

 . ، استe، و تابعی مستقیم از نرخ ارز، Pfقیمتهای خارجی، 
دهد ، عمدتاً تابعی از به کشور را نشان می ورود سرمایه که بخش دیگر عرضه ارز یا ورود ارز

، است که به ترتیب معرف بازدهی سرمایه در داخل و  rf، و نرخ بهره خارجی، rنرخ بهره داخلی، 
البته ورود سرمایه به عوامل دیگری مثل ریسک و موانع نقل و انتقال سرمایه و . خارج می باشند

یا ورود  CIطبیعی است که . نشان دهند rfو  rرا در رود خود امثالهم بستگی دارد که انتظار می
به عبارت دیگر انتظار این است . رابطه عکس داشته باشد  rfرابطه مستقیم و با  rسرمایه به کشور با 

یا نرخ بهره و بازدهی در داخل تمایل برای ورود سرمایه به کشور بیشتر شود و با  rکه با افزایش 
در آن . تمایل برای ورود سرمایه به کشور کاهش یابد( زدهی در جهان خارجنرخ بهره و با)  rfافزایش 

 :توان نوشتصورت می
(25 )                                                                                                (r , rf)CI=F 

 :توان نوشتاست، آنگاه می QSبرابر با عرضه ارز یا  X+CIاز آنجا که 
 

(22)QS =F(P , Pf , e , Yf , r , rf)                                                                              
، تابعی مستقیم از Pاین بدان معنی است که عرضه ارز تابعی معکوس از سطح قیمتهای داخلی، 

، تابعی مستقیم از سطح درآمد جهان خارج، eرز، ، تابعی مستقیم از نرخ اPfسطح قیمتهای خارجی، 
Yf ،تابعی مستقیم از نرخ بهره داخلی ،r و تابعی معکوس از نرخ بهره خارجی ،rf است ،. 

ثابت باشند و صرفاً نرخ ارز   rfو  P  ،Pf  ،Yf  ،r در ادامه بحث و بطور موقت فرض می کنیم 
 : است با  در این صورت تابع عرضه ارز برابر. متغیر باشد 

+ + - + 

+ - - 

- + 

+ + + 
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[Type text] 
 

   QS=f(e)و                                                                                  (28)
 . در نمودار زیر ترسیم می شود  QS=f(e)بر این اساس ، منحنی عرضه ارز یعنی 

 
 منحنی عرضه ارز .3-4شکل 

 
 
 
 
 
 
 
 

رابطه مستقیم ( با ثابت بودن سایر شرایط)و نرخ ارز  دهد که بین مقدار عرضه ارزنشان می 5-4شکل 
دلیل آن است که با ثابت بودن سایر عوامل یا سایر شرایط، افزایش نرخ ارز سبب ارزانتر شدن . وجود دارد

 . یابدشده و صادرات و لذا عرضه ارز افزایش می( به طور نسبی)کالاهای کشور برای خارجیان 
که در نمایش و ترسیم منحنی عرضه ارز ثابت (rfو  P ،PF  ،Yf  ،r )حال اگر سایر عوامل 

به عنوان یک قاعده . بودیم امکان تغییر داشته باشد ، منحنی عرضه ارز جابجا می شود کردهفرض 
-کلی، هر عامل موثری بر عرضه ارز بجز نرخ ارز تغییر کند سبب جابه جایی منحنی عرضه ارز می

به دلیل رونق اقتصادی جهان خارج  Yfدرآمد جهان خارج یا  به عنوان مثال، فرض کنید. شود
در آن صورت، بدون آنکه نرخ ارز تغییر کند تقاضای خارجیان برای کالاهای آن کشور . افزایش یابد

یا نرخ ارز، عرضه ارز  eاما اگر بدون تغییر . یابدافزایش می یابد و در نتیجه عرضه ارز افزایش می
بیشتر شده است و منحنی ارز به سمت  QSمعین مقدار  eمعنی است که در هر  افزایش یابد این بدان

-5)اثر افزایش سطح درآمد جهان خارج بر روی منحنی عرضه ارز در شکل . راست جابجا شده است
یا قیمتهای داخلی، اثر افزایش قیمتهای  Pلازم به ذکر است که اثر کاهش . نشان داده شده است( 5

بر روی منحنی  rf، و اثر کاهش نرخ بهره خارجی یا rافزایش نرخ بهره داخلی یا ثر ا PFخارجی یا 
-است و سبب جابجایی منحنی عرضه ارز به سمت راست می  Yfعرضه ارز نیز همانند اثر افزایش 

 . عکس موارد فوق نیز منحنی عرضه ارز را به سمت چپ جابجا می کند. شوند

e SE 

QS 
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 بر منحنی عرضه ارز،  Yfرج، اثر افزایش درآمد جهان خا .3-3شکل 
    

 

                      E  
 

 
 
 
 
 

             

بنابر این، به طور خلاصه عرضه ارز از محل صادرات و ورود سرمایه است و عرضه ارز تابعی از 
قیمتهای داخلی، قیمتهای خارجی، نرخ ارز، درآمد جهان خارج، نرخ بهره داخلی، و نرخ بهره خارجی 

دهد و در حالت معمول منحنی عرضه ارز رابطه بین مقدار عرضه ارز و نرخ ارز را نشان می .است
شود تغییر نرخ ارز سبب تغییر مقدار عرضه ارز با حرکت بر روی منحنی عرضه ارز می. صعودی است

 . شوندو تغییر سایر عوامل سبب تغییر مقدار عرضه ارز با جابه جایی منحنی عرضه ارز می
 

 عوامل تعیین کننده تقاضای ارز -2-2-3
براساس آنچه در مورد رابطه تراز پرداختها و بازار ارز بیان شد، تقاضای ارز برابر با واردات و خروج سرمایه 
است یا تقاضای ارز برابر با پرداختهای خارجی و ارزی کشور است که برای واردات یا برای خروج سرمایه از 

در آن صورت، عوامل مؤثر بر تقاضای ارز همان عوامل . گیردصورت می( جیهای خارخرید دارایی)کشور 
 .پردازیممؤثر بر واردات و خروج سرمایه است که ابتدا به طور جداگانه به آنها می

واردات کالاهای یک کشور از سایر کشورها بیانگر تقاضای داخلی برای کالاها و خدمات 
بر این اساس تقاضا برای ارز به دو  عامل بستگی دارد که . ساخت و تولید شده در سایر کشورها است

اما این بدان معنی است که واردات یا تقاضای . شامل قیمت نسبی و سطح درآمد خریداران است
داخلی برای کالاها و خدمات خارجی تابعی از قیمت نسبی کالاها و خدمات خارجی و سطح درآمد 

کالاها و خدمات خارجی نیز به سه عامل بستگی دارد که قیمت نسبی . داخلی یا درآمد ملی است

QS
 

e SE 
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[Type text] 
 

. و قیمتهای داخلی است( نرخ تبدیل پول خارجی به پول داخلی)شامل قیمتهای خارجی، نرخ ارز 
به چهار عامل قیمتهای داخلی، قیمتهای ( تقاضا برای کالاهای خارجی) بنابراین، واردات یک کشور

با افزایش سطح قیمتهای داخلی، کالاهای . ا ملی بستگی داردخارجی، نرخ ارز و سطح درآمد داخلی ی
خارجی به طور نسبی برای اشخاص داخلی ارزانتر شده و در نتیجه واردات یا تقاضا برای کالاهای 

با افزایش سطح قیمتهای خارجی، کالاهای خارجی به طور نسبی . یابد و برعکسخارجی افزایش می
در نتیجه واردات یا تقاضای داخلی برای کالاهای خارجی کاهش  برای اشخاص داخلی گرانتر شده و

، کالاهای (افزایش ارزش پول خارجی در مقابل پول داخلی)با افزایش نرخ ارز . یابد و برعکسمی
خارجی به طور نسبی برای اشخاص داخلی گرانتر شده و در نتیجه واردات یا تقاضای کالاهای 

افزایش سطح درآمد داخلی یا ملی، قدرت خرید اشخاص داخلی  با. یابد و برعکسخارجی کاهش می
یابد و در نتیجه واردات و تمایل به خرید و تقاضا و از جمله تقاضا برای کالاهای خارجی افزایش می

 . یابد و برعکسیا تقاضای کالاهای خارجی افزایش می
، و سطح e، نرخ ارز را با PF را با ، قیمتهای خارجی P، قیمتهای داخلی را با Mاگر واردات را با 

توان رابطه زیر را به عنوان تابع واردات وعوامل مؤثر بر نشان دهیم، میYدرآمد ملی یا داخلی را با 
 :آن معرفی کرد

   (29                            )                                                 Pf , e , Y) ,M= f( P        
. مت مثبت و منفی نشان دهنده نوع تأثیر هر کدام از متغیرهای اشاره شده بر واردات استعلا

، تابعی Pf، تابعی معکوس از قیمتهای خارجی، Pلذا، واردات تابعی مستقیم از قیمتهای داخلی، 
 .، استY، و تابعی مستقیم از درآمد ملی، eمعکوس از نرخ ارز،  

، و rه خروج سرمایه است که عمدتاً تابعی از نرخ بهره داخلی، بخش دیگر تقاضای ارز مربوط ب
رابطه  rfرابطه عکس و با  rبا  COانتظار می رود که خروج سرمایه یا . ، است rfنرخ بهره خارجی، 

یا نرخ بازدهی سرمایه در داخل بیشتر شود، جذابیت خروج سرمایه از  rهر چه . مستقیم داشته باشد
یا نرخ   rfاز طرف دیگر،  هر چه . یابددر آن صورت خروج سرمایه کاهش می یابد وکشور کاهش می

بازدهی سرمایه در جهان خارج بیشتر باشد، جذابیت انتقال سرمایه به خارج بیشتر شده و در نتیجه 
 :توان نوشتدر آن صورت، می. یابد و برعکسخروج سرمایه افزایش می

 
(11)                                                                                  (CO= F (  r  , rf 

،  CO، و خروج سرمایه،  Mبراساس آنچه که قبلا گفته شده است، تقاضای ارز از جمع واردات،  

+ 

+ - - + 

- 
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 نشان دهیم،  Qdبا را بیانگر تقاضای ارز بوده و اگر تقاضای ارز  M+COحاصل می شود و لذا 
 :توان نوشتمی

(12 )                                        Qd= F(P , Pf , e , Y ,r , rf) 
، تابعی معکوس Pبیانگر آن است که تقاضای ارز تابعی مستقیم از قیمتهای داخلی، ( 12)رابطه 

، تابعی معکوس Y، تابعی مستقیم از درآمد ملی، e، تابعی معکوس از نرخ ارز،  Pfاز قیمتهای خارجی، 
 . ، است rf، و تابعی مستقیم از نرخ بهره خارجی،  rبهره داخلی، از نرخ 

 :توان نوشترا ثابت در نظر بگیریم، می   rfو P ، r,Y, Pfحال اگر برای تحلیل نموداری موقتاً 
(11)                                         =f(e)                                          ,        Qd 

قیمتهای داخلی، قیمتهای خارجی، درآمد )ین بدان معنی است که با ثابت گرفتن سایر عوامل ا
رابطه عکس . ، تقاضای ارز تابعی کاهنده از نرخ ارز است (ملی، نرخ بهره داخلی و نرخ بهره خارجی

اده نشان د( DE)در شیب منفی منحنی تقاضای ارز ( 5-5)بین مقدار تقاضای ارز و نرخ ارز در شکل 
یا نرخ ارز، واردات کاهش یافته و در نتیجه  eبا فرض ثابت بودن سایر عوامل و افزایش . شده است

 . دهدمنحنی تقاضای ارز را نشان می( 5-5)شکل . یابدتقاضای ارز کاهش می
 

 منحنی تقاضای ارز .3-5شکل 
 

 

  

                                                           DE 

 

     

 Qd                                

فرض بر آن است که سایر عوامل مؤثر بر تقاضای ارز غیر از نرخ  DEدر ترسیم منحنی تقاضای ارز یا 
، دچار  ) rfو P ، r,Y, Pf (اندحال اگر سایر عوامل که در ترسیم این منحنی ثابت فرض شده. ارز ثابت باشند

در حالت کلی، هر عاملی غیر از نرخ ارز سبب . شونددر منحنی تقاضای ارز میتغییر شوند سبب جابه جایی 

+ - + - + - 

e 
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[Type text] 
 

یا نرخ بهره داخلی به هر دلیل افزایش  rبه عنوان مثال، فرض کنید . شودجابه جایی منحنی تقاضای ارز می
-ر کاهش مییا نرخ بهره داخلی، بدون آنکه نرخ ارز تغییر کرده باشد، خروج سرمایه از کشو rباافزایش . یابد

یابد زیرا بازدهی سرمایه و پول در داخل بیشتر شده است و کاهش خروج سرمایه به معنی کاهش تقاضا برای 
کاهش یابد به معنی  Qdیا نرخ ارز، مقدار تقاضای ارز یا  eاگر بدون تغییر . ارز یا پول خارجی در بازار ارز است

اثر . ابه جایی منحنی تقاضای ارز به سمت چپ استاست و این به معنی ج eدر هر نرخ ارز یا  Qdکاهش 
تغییر سایر عوامل غیر از . نشان داده شده است( 5-2)یا نرخ بهره بر منحنی تقاضای ارز در شکل  rافزایش 

یا قیمتهای  Pfیا قیمتهای داخلی، افزایش  Pکاهش )نرخ ارز که سبب کاهش مقدار تقاضای ارز شوند 
یا نرخ بهره  r، همانند اثر افزایش (یا نرخ بهره در جهان خارج rfی، و کاهش یا درآمد مل Yخارجی، کاهش 

عکس موارد اشاره شده سبب جابه جایی منحنی . نشان داده شده است( 5-2)داخلی است که در شکل 
 . شوندبه سمت راست می DEتقاضای ارز یا 

 
 رز، بر منحنی تقاضای ا r اثر افزایش نرخ بهره داخلی،  .3-7شکل 

     
 

 
 
 
 
 
 
 

به طور خلاصه، تقاضای ارز ناشی از واردات کالاها و خدمات و خروج سرمایه است و تقاضای 
ارز تابعی از قیمتهای داخلی، قیمتهای خارجی، نرخ ارز، درآمد داخلی یا ملی، نرخ بهره داخلی و نرخ 

نرخ ارز را باثابت بودن سایر منحنی تقاضای ارز رابطه بین مقدار تقاضای ارز و. بهره خارجی است
تغییرنرخ ارز سبب تغییر مقدار تقاضای ارز با . دهد و درحالت معمول نزولی استعوامل نشان می

شود، در حالیکه تغییر سایر عوامل سبب تغییر مقدار تقاضای حرکت بر روی منحنی تقاضای ارز می
 . شوندارز با جابه جایی منحنی تقاضای ارز می

 

DE 

Qd 

    

e 



راباز خ، بازار ونراهتراز پرداخت مج پنلفص127

 پول و ارز و بانکداری  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 124

بر روی  DEرا بر منحنی تقاضای ارز  rf و r , Y  Pf  ,   P , ثیر افزایش و کاهشتأ: تمرین 
 . نمودار نشان دهید 

 
 بازار ارز و تعادل بازار ارز در نظامهای مختلف ارزی  -3 -5-2

ه همانند هر بازار دیگری، بازار ارز به مفهوم واقعی زمانی در تعادل است که عرضه و تقاضای ارز برابر باشند ک
با این حال، بازار ارز از جمله . بیان دیگری از تعادل دریافتها و پرداختهای خارجی یا تعادل ترازپرداختها است

شود که بازار ارز بازارهایی است که مداخله دولت در آن زیاد بوده و گاهی اوقات مداخله دولت مانع از آن می
الملل برای بررسی بازار ارز دو نوع نظام ارزی یه بینهای مالدر تحلیل. به مفهوم واقعی آن به تعادل برسد

یک نوع نظام ارزی، . کاملا متفاوت معرفی می شود که در عمل هر کدام در زمانهایی برقرار بوده یا هستند
-نظام ارزی شناور است که در آن نرخ ارز از تعادل عرضه و تقاضای ارز و توسط نیروهای بازار ارز تعیین می

این نوع نظام ارزی در حال حاضر در بسیاری از اقتصادهای . ای در آن نداردمرکزی مداخلهشود و بانک 
نظام ارزی دیگر، نظام یا . بزرگ دنیا و تعداد زیادی از اقتصادهای توسعه یافته و در حال توسعه برقرار است

ا تعیین نموده و سپس از سیستم نرخ ارز ثابت یا تثبیت شده است که در آن بانک مرکزی ابتدا یک نرخ ارز ر
این نوع . شودمانع تغییر نرخ ارز می( بسته به اینکه کدامیک ضرورت داشته باشد)طریق خرید یا فروش ارز 

المللی پول برقرار بود و بین تمامی اعضای صندوق بین 2921تا   2945نظام ارزی حدودا در فاصله سالهای 
 . شورهای در حال توسعه چنین نظامی دارندهم اکنون نیز به صورت اختیاری بسیاری از ک

دانیم که به صورت نموداری زمانی از مباحث عرضه و تقاضا در اقتصاد خرد و اصول علم اقتصاد می
چون . های عرضه و تقاضای ارز همدیگر را قطع کنندتعادل عرضه و تقاضای ارز برقرار است که منحنی

دهد، در نرخ ارزی که این دو ز مقدار تقاضای ارز را نشان میبه ازای هر نرخ ار  SEمنحنی عرضه ارز یا 
تعادل بازار . کنند مقدار عرضه و تقاضای ارز برابر بوده و تعادل بازار ارز برقرار استمنحنی همدیگر را قطع می

 .نشان داده شده است( 5-8)ارز در شکل 
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[Type text] 
 

 تعادل بازار ارز .3-8شکل 
 

 
  

                                 

                                                                                   
        

    
 

                                                                                                                  
              Qd , QS                          

محور عمودی نرخ ارز و محور افقی هم مقدار عرضه و هم مقدار تقاضای ارز را ( 5-8)در شکل 
اند، نرخ همدیگر را قطع کرده DEو  SEهای عرضه و تقاضای ارز یا جایی که منحنی. دهدنشان می

ارز و هم مقدار تقاضای ارز برابر با هم مقدار عرضه    درواقع، به ازای نرخ ارز. است   ارز برابر با 
به ترتیب نرخ تعادلی و مقدار    و   .است و در نتیجه تعادل عرضه و تقاضا ارز برقرار است    

عرضه ارز بیش از تقاضای ارز بوده ( 5-8)طبق شکل    در نرخ ارزی بالاتر از . تعادلی ارز می باشند
در شرایطی که مانعی برای تغییر نرخ ارز وجود نداشته باشد، وجود . ردو اضافه عرضه ارز وجود دا

عرضه و تقاضای      شود و نهایتا درمی   اضافه عرضه ارز سبب کاهش قیمت یا نرخ ارز به سمت 
ه و باشد، تقاضای ارز بیش از عرضه ارز بود    از طرف دیگر، اگر نرخ ارز کمتر از . ارز برابر می شوند

بازهم، در شرایطی که مانعی برای تغییر نرخ ارز وجود نداشته باشد، . اضافه تقاضای ارز وجود دارد
عرضه و    می شود تا نهایتا در    وجود اضافه تقاضای ارز سبب افزایش قیمت یا نرخ ارز به سمت 

 . تقاضای ارز دو باره برابر شوند
در ابتدا . را بررسی کرد ( 5-9)توان شکل شناور و ثابت میبرای پی بردن به تفاوت نظام ارزی 

بوده و بازار ارز فاقد تعادل است و به طور مشخص در بازار ارز اضافه تقاضا وجود    نرخ ارز برابر با 
 . دارد
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 عدم تعادل در بازار ارز و چگونگی رفع آن .3-9شکل 
 

 

 

  

 

  

 
ر وجود داشته باشد یعنی مانعی برای تغییر نرخ ارز وجود نداشته باشد ، حال اگر نظام ارزی شناو

بازار ارز به تعادل     شود تا نهایتا در سبب افزایش نرخ ارز می   وجود اضافه تقاضای ارز در نرخ ارز 
تعادل قرار  درواقع، اگر نظام ارزی شناور باشد بازار ارز و ترازپرداختها به مفهوم اقتصادی در. برسد

 . رودگیرند و عدم تعادل بازار ارز و ترازپرداختها با تغییر نرخ ارز از بین میمی
از طرف دیگر، اگر نظام ارزی ثابت یا تثبیت شده باشد، بانک مرکزی اجازه افزایش نرخ ارز را 

اضافه تقاضا برای     اما چون در نرخ ارز. ثابت نگه دارد     نماید نرخ ارز را در دهد و سعی مینمی
  ارز معادل 

     
وجود دارد، بانک مرکزی ناچار است برای ثابت نگه داشتن نرخ ارز اقدام به   

  معادل    درواقع، چون در نرخ ارز . فروش این میزان ارز از محل ذخایر ارزی خود نماید
     

  
فتهای ارزی است، بانک مرکزی با فروش این میزان ارز از محل ذخایر پرداختهای ارزی بیش از دریا

به عبارت دیگر، بانک مرکزی معادل . دهد تا نرخ ارز ثابت بماندارزی خود این تفاوت را پوشش می
  

     
این . کند تا به صورت تصنعی عرضه را با تقاضای ارز برابر نمایدارز به بازار تزریق می   
مان چیزی است که قبلا تحت عنوان تعادل حسابداری ترازپرداختها معرفی شد، به این معنی که ه

آشکار است . تعادل ترازپرداختها به مفهوم اقتصادی برقرار نیست اما به مفهوم حسابداری برقرار است
وجود ندارد     اگر این اضافه تقاضا باقی بماند برای مدت طولانی امکان ثابت نگه داشتن نرخ ارز در 

بندی ارز که شود که افزایش نرخ ارز را بپذیرد یا به اقداماتی از قبیل جیرهو بانک مرکزی ناچار می
در ادامه مباحث، فرض بر آن است که نظام ارزی شناور . خود مشکلاتی در پی دارد، متوسل شود

در بلندمدت عملا . ن خواهد داداست و عدم تعادل بازار ارز خود را به شکل تغییر در نرخ ارز نشا
 . وضعیت با این تحلیل سازگار است

Qd , QS   
  

 

  
  

 

   

   

DE 

SE 
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[Type text] 
 

 عوامل تغییر دهنده نرخ ارز -4-2-3
شود نرخ ارز همانطور که در قسمت قبل اشاره شد، در نظام ارزی شناور که نرخ ارز در بازار تعیین می

تعادل بازار ( 5-10)در شکل . شودهای عرضه و تقاضای ارز تعیین میتعادلی از محل تقاطع منحنی
مقدار عرضه و مقدار    در این شکل، در نرخ ارز . ارز و نرخ ارز تعادلی مجدداً نشان داده شده است

در هر . هستند و بازار ارز در تعادل است   هر دو برابر با  SEو  DEهای تقاضای ارز طبق منحنی
داشته و این سبب فشار برای تغییر نرخ ارز می شود و د وعدم تعادل بازار ارز وج   نرخ ارزی غیر از 
جابه جا نشوند  DEو   SEهای آشکار است تا زمانی که منحنی. قرار می گیرد   نهایتا نرخ ارز در 

. ماندباقی می   است و هیچ فشاری برای تغییر نرخ ارز وجود نداشته و نرخ ارز در    نرخ ارز تعادلی 
، یا هر دو جابجا شوند، آنگاه در نرخ  DE، منحنی تقاضای ارز، SEدلیلی منحنی عرضه ارز،  اما اگر به

تعادل وجود نخواهد داشت و لذا تحت تاثیر نیروهای بازار یعنی اضافه عرضه یا اضافه تقاضای    ارز 
ضه و تقاضای های قبل، عوامل جا به جا کننده منحنی های عردر قسمت. ارز نرخ ارز تغییر می کند

از عوامل جابجا   rf,r , Y,Yf, Pfدر بخش های قبل ملاحظه شد که . ارز مورد بحث قرار گرفتند
بر تقاضای ارز موثر  Yبر عرضه ارز و  Yfالبته . کننده منحنی های عرضه و تقاضای ارز می باشند 

دنبال آن نرخ ارز و لذا با تغییر هر یک از عوامل فوق منحنی های عرضه و تقاضا و ب. می باشند 
حال، به بررسی مواردی از تغییر عوامل اشاره شده و نحوه اثرگذاری . مقدار تعادلی ارز تغییر می کند

 . کنیمآنها بر نرخ ارز به عنوان تمرین پرداخته و بقیه موارد را به خواننده واگذار می
 

   تعادل بازار ارز و ثبات نرخ ارز در  . 3-10شکل 
 

E 
 
 
 
 
 
 
 
  

    

   

SE 

DE 

Qd , QS 
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 بررسی اثر تغییر سطح قیمتهای داخلی بر نرخ ارز -1-4-2-3
های عرضه و تقاضای ارز ثابت باشند و صرفا سطح فرض کنید سایر عوامل جا به جا کننده منحنی

در تعادل است    همچنین، فرض کنید بازار ارز در ابتدا در نرخ ارز . افزایش یابد Pقیمتهای داخلی یا 
 (. 5-22شکل )می باشد    ومقدار عرضه و تقاضای تعادلی ارز نیز برابر با 

 
 اثر تغییر سطح قیمتهای داخلی بر نرخ ارز تعادلی .3-11شکل 

 
 
 
 
 
 
 
 

Qd , QS        
 

به سمت بالا و چپ و منحنی  SEمنحنی عرضه ارز یا  Pبا افزایش سطح قیمتهای داخلی یا 
در جا به  Pدر قسمت های پیشین راجع به اثر )شوند ارز به سمت بالا و راست جا به جا میتقاضای 

و منحنی تقاضای     لذا، اکنون منحنی عرضه ارز به شکل (. جا کردن منحنی ها بحث شده است
ل در بازار ارز عرضه و تقاضای ارز برابر نیستند و عدم تعاد   بوده و در نرخ ارز     ارز به شکل 

مقدار تقاضای ارز از مقدار عرضه ارز بیشتر    به عبارت دیگر، اکنون در نرخ ارز . بوجود آمده است
وجوداضافه تقاضا در بازار ارز سبب فشار برای .بوده و در بازار ارز اضافه تقاضا بوجود آمده است

. مجدداً عرضه و تقاضای ارز به تعادل برسند   شود تا اینکه نهایتاً در نرخ ارزافزایش نرخ ارز می
های داخلی سبب  توان ادعا کرد که با ثابت بودن سایر شرایط، افزایش سطح قیمتبنابراین، می

شود کاهش قیمت های داخلی اثر عکس در بازار ارز می( کاهش ارزش پول داخلی)افزایش نرخ ارز 
درضمن، تغییر مقدار . تعادلی ارز می شود تحلیل فوق را بر جای می گذارد و موجب کاهش نرخ

 . بستگی دارد  DEو  SEتعادلی ارز به میزان جا به جایی 
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[Type text] 
 

 بررسی اثر تغییر سطح قیمتهای خارجی بر نرخ ارز -2-4-2-3
 در تعادل بوده است    ابتدائاً بازار ارز در نرخ ارز ( 5-21)فرض کنید در شکل 

 تهای خارجی بر نرخ ارز تعادلیاثر تغییر سطح قیم .3-12شکل 

 

 

 

 

 

 
 

 Qd , QS                                       
در تعادل بوده است و با فرض ثابت بودن بجای عوامل تنها    فرض کنید بازار ارز در ابتدا در نرخ 
داخلی برای موجب جذابیت کالای Pf افزایش. افزایش یابد Pfسطح قیمت های خارجی یعنی 

خارجیان یعنی موجب افزایش صادرات می شود و از طرف دیگر موجب کاهش تقاضای داخلی برای 
به سمت راست و  SEمنحنی عرضه ارز از  Pfکالای خارجی می شود و بر این اساس پس از افزایش 

ت که اکنون آشکار اس. جابجا می شوند     به سمت چپ و به DEو منحنی تقاضای ارز از     به 
وجود . عرضه و تقاضای ارز برابر نبوده و در بازار ارز اضافه عرضه ارز بوجود آمده است  در نرخ 

شود تا نهایتا در نرخ در بازار ارز می( افزایش ارزش پول داخلی)اضافه عرضه ارز سبب کاهش نرخ ارز 
باز هم، تغییر در مقدار تعادلی ارز . بر شوندبازار ارز به تعادل برسد و عرضه و تقاضای ارز برا    ارز 

توان در موردآن اظهارنظر بستگی دارد و با قاطعیت نمی SEو  DEبه مقدار جابه جایی منحنی های 
 ( افزایش ارزش پول داخلی)بنابراین، افزایش سطح قیمتهای خارجی سبب کاهش نرخ ارز . کرد
 .شود و برعکسمی
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 سطح درآمد جهان خارج بر نرخ ارز بررسی اثر تغییر  -5-4-2-3
اثر تغییر سطح درآمد جهان خارج بر روی نرخ ارز تعادلی.3-15شکل   

 
 
 
 
 
 
 

Qd                                             , QS                                                           
 

. نشان داده شده استدرآمد جهان خارج بر روی نرخ ارز تعادلی اثر افزایش سطح ( 5-23)در شکل 
حال، تصور کنید که به دلیل رونق اقتصادی در جهان . در تعادل بوده است   بازار ارز در ابتدا در نرخ 

با ثابت بودن سایر عوامل، افزایش سطح درآمد . افزایش یابد Yfخارج سطح درآمد جهان خارج یا 
اما به دنبال جابه جایی . شودبه سمت راست می SEب انتقال منحنی عرضه ارز یا جهان خارج ، سب

خواهد بود و آنگاه با این منحنی عرضه     منحنی عرضه ارز به سمت راست، این منحنی به شکل 
ه ارز وجود اضافه عرض. آید، بازار ارز تعادل نخواهد داشت و اضافه عرضه ارز بوجود می  ارز، در نرخ 

در ضمن، دراین . به تعادل برگردد     شود تا اینکه بازار ارز در نرخ ارزسبب کاهش نرخ ارز می
بنابراین، افزایش سطح درآمد جهان خارج، با ثابت بودن . یابدحالت مقدار تعادلی ارز نیز افزایش می

 .رعکسشود و بمی  (افزایش ارزش پول داخلی)سایر عوامل، سبب کاهش نرخ ارز 
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[Type text] 
 

 بررسی اثر تغییر سطح درآمد ملی بر نرخ ارز -4-4-2-3
 اثر تغییر سطح درآمد ملی بر نرخ ارز تعادلی .3 -14شکل 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

تصور . نشان داده شده است( 5 -24)، بر نرخ ارز تعادلی در شکل Yاثر افزایش سطح درآمد ملی، 
 Yدر تعادل بوده و حال با ثابت بودن سایر عوامل، درآمد ملی یا     کنید بازار ارز در ابتدا در نرخ

به سمت راست جا به جا شده و  DEبا افزایش سطح درآمد ملی، منحنی تقاضای ارز یا . افزایش یابد
رای ازار ارز تعادل نداشته و داب       در نرخ ارز    آشکار است با منحنی . آیددر می    به صورت 

شود تا اینکه نهایتاً در وجود اضافه تقاضا در بازار ارز سبب افزایش نرخ ارز می. اضافه تقاضا خواهد بود
همچنین، در این حالت مقدار تعادلی ارز نیز افزایش . مجددا بازار ارز در تعادل قرار گیرد    نرخ ارز 

کاهش )ایر عوامل سبب افزایش نرخ ارز بنابراین، افزایش سطح درآمد ملی با ثابت بودن س. یابدمی
 .شود و برعکسدر بازار ارز می( ارزش پول داخلی

 بررسی اثر تغییر نرخ بهره داخلی بر نرخ ارز  -3-4-2-3
تصور کنید . ، بر نرخ ارز تعادلی نشان داده شده استrاثر افزایش نرخ بهره داخلی، ( 5 –25)در شکل 

 rدر تعادل بوده است و با ثابت بودن سایر عوامل، نرخ بهره داخلی یا     ابتدا بازار ارز در نرخ ارز 

    

   

 

   

    

Qd , Qs     
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با افزایش نرخ بهره داخلی، طبق آنچه قبلا در بحث عرضه و تقاضای ارز مطرح شد ، . افزایش یابد
 . شوندبه سمت چپ جابجا می DEبه سمت راست و منحنی تقاضای ارز یا  SEمنحنی عرضه ارز یا 

 ر نرخ بهره داخلی بر نرخ ارز تعادلیاثر تغیی . 3 -13
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

    و     های عرضه و شکل تقاضای ارز به صورت لذا، پس از افزایش نرخ بهره داخلی منحنی
وجود . بازار ارز دچار عدم تعادل به شکل اضافه عرضه ارز می شود    بوده و در نتیجه در نرخ ارز

-به تعادل می    شود تا اینکه نهایتاً بازار ارز در نرخ ارز زسبب کاهش نرخ ارز میاضافه عرضه ار
های عرضه و تقاضای ارز بستگی در ضمن، تغییر مقدار تعادلی ارز به میزان جا به جایی منحنی. رسد

ی ارز نسبت به تغییر در مقدار عرضه و تقاضای تعادل نمی توان داشته و بدون داشتن اطلاعات اضافی
بنابراین، افزایش نرخ بهره داخلی با ثابت بودن سایر عوامل سبب کاهش نرخ ارز . اظهارنظر کرد 

 .شود و برعکسمی( افزایش ارزش پول داخلی)

 
 بررسی اثر تغییر نرخ بهره خارجی بر نرخ ارز  -5-3-2-3

تصور . داده شده است، بر نرخ ارز تعادلی نشان  rfاثر افزایش نرخ بهره خارجی، ( 5-25)در شکل 
حال، تصور کنید با ثابت بودن سایر شرایط نرخ . باشد    کنید ابتدا نرخ ارز تعادلی در بازار ارز برابر با 

Qs , Qd    

 

   

   

e 
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[Type text] 
 

طبق آنچه در بحث عرضه و تقاضای ارز و عوامل مؤثر بر آن بحث . بهره در جهان خارج افزایش یابد
ایی منحنی عرضه ارز به سمت چپ و جابه جایی شد، افزایش نرخ بهره در جهان خارج سبب جا به ج

و     ارز به صورت های عرضه و تقاضای شود و منحنیمنحنی تقاضای ارز به سمت راست می
، بازار   های عرضه و تقاضای ارز در نرخآشکار است که پس از جابه جایی منحنی. آینددر می    

وجود اضافه تقاضا در بازار ارز، سبب افزایش نرخ ارز . شودتقاضا میارز در تعادل نبوده و دچار اضافه 
در ضمن، در این حالت نیز . گرددبازار ارز مجدداً به تعادل برمی    شود تا اینکه نهایتاً در نرخ ارز می

 های عرضه و تقاضای ارز بستگی دارد و به طورتغییر مقدار تعادلی ارز به مقدار جابه جایی منحنی
بنابراین، افزایش نرخ بهره خارجی سبب افزایش نرخ ارز . توان راجع به آن اظهارنظر کردقطعی نمی

 .شود و برعکسدر بازار ارز می( کاهش ارزش پول داخلی)

 اثر تغییر نرخ بهره خارجی بر نرخ ارز تعادلی .3-15شکل 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

لی سبب جابه جایی منحنی عرضه یا منحنی توان اظهار داشت هر عامدر جمع بندی، می
طبق آنچه برای تک تک موارد . تواند سبب تغییر نرخ ارز تعادلی شودتقاضای ارز یا هر دو شود می

اشاره شد، افزایش قیمتهای داخلی سبب افزایش نرخ ارز، افزایش قیمتهای خارجی سبب کاهش نرخ 
ارز، افزایش سطح درآمد ملی سبب افزایش ارز، افزایش سطح درآمد جهان خارج سبب کاهش نرخ 
افزایش نرخ بهره خارجی سبب افزایش نرخ نرخ ارز، افزایش نرخ بهره داخلی سبب کاهش نرخ ارز، و 

توان به جای بررسی اثر تغییر یکی از عوامل فوق، اثر تغییر همچنین، می. شود و برعکسارز می

   

 

     

   

 

Qs, Qd 
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که اگر دو یا چند عامل  آشکار است. لی بررسی کردهمزمان دو یا چند عامل را بر روی نرخ ارز تعاد
تغییر کنند چون در مواردی اثر متضاد بر نرخ ارز دارند، تأثیر آنها بر نرخ ارز به میزان تغییر آن عامل و 

به عنوان مثال، اگر همزمان قیمتهای . میزان اثرگذاری آن بر عرضه یا تقاضای ارز بستگی دارد
ند، چون افزایش قیمتهای داخلی سبب افزایش نرخ ارز و افزایش داخلی و خارجی افزایش یاب

توان نتیجه گرفت که نرخ ارز شوند، به طور قطع نمیقیمتهای خارجی سبب کاهش نرخ ارز می
در چنین مواردی باید روابط جبری معادله عرضه وتقاضا و مقدار تغییر . یابد یا کاهشافزایش می

ور دقیق بررسی کنیم و با محاسبه کشش عرضه و تقاضای ارز قیمتهای داخلی و خارجی را به ط
 . کردهای داخلی و خارجی آنگاه می توان تغییر در مقدار تعادلی ارز را تعیین  قیمتنسبت به 

 
 تعیین نرخ ارز در کوتاه مدت -3-2-3

سطح : از ترین عوامل موثر در تعیین نرخ ارز عبارتند های قبل اشاره شد، مهمهمانطور که در قسمت
قیمتهای داخلی، سطح قیمتهای خارجی، سطح درآمد جهان خارج، سطح درآمد ملی، نرخ بهره داخلی و نرخ 

های عرضه و تقاضای ارز جا به جا شده و با تغییر هر کدام از عوامل اشاره شده فوق، منحنی . بهره خارجی
ملی و سطح درآمد جهان خارج دچار از میان عوامل ذکر شده فوق سطح درآمد . نرخ ارز تغییر می کند 

از آنجا که رشد .شوند و در حالت معمول سالانه بانرخ کم و بیش ثابتی در حال رشد هستندتغییرات شدید نمی
یا افزایش سالانه سطح درآمد جهان خارج و سطح درآمد ملی اولا اثر متضاد بر نرخ ارز دارند، ثانیا تغییرات یا 

دان بزرگی نیست و ثالثاً تفاوت قابل توجهی ندارند، بنابراین عامل بسیار اثرگذاری در رشد سالانه آنها اعداد چن
تعیین و تغییر نرخ ارز نیستند مگر در موارد خاصی که رشد درآمدملی یک کشور با رشد درآمد جهان خارج 

واردات و صادرات در ضمن، تغییر درآمد ملی و درآمد جهان خارج از طریق تغییر . تفاوت چشمگیر داشته باشد
همچنین، در غالب کشورها . شوند و تحقق اثر آنها نیاز به گذشت زمان داردسبب تغییر تقاضا و عرضه ارز می

تغییرات سطح قیمتها چندان قابل توجه نیست و در شرایط عادی سطح قیمت ها به میزان اندکی افزایش می 
یمتهای داخلی اثر متضاد بر نرخ ارز دارند و همچنین اثر اما از آنجا که افزایش قیمتهای جهان خارج و ق. یابد

شود، نیاز به گذشت زمان است تا بتوانند بر آنها از طریق صادرات و واردات بر عرضه تقاضای ارز ظاهر می
بنابراین، در کوتاه مدت ، چهار عامل یعنی سطح . عرضه و تقاضای ارز و از آن طریق بر نرخ ارز اثر بگذارند

خارجی به طور معمول نقش  لی، سطح درآمد جهان خارج، سطح قیمتهای داخلی و سطح قیمتهایدرآمد م
 . قابل توجه در تعیین و تغییر نرخ ارز ندارند

توانند در یک دوره زمانی کوتاه دچار تغییر از طرف دیگر، نرخ بهره داخلی و خارجی هم می
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[Type text] 
 

دلیل تأثیر . ضای ارز و لذا نرخ ارز اثر بگذارندتوانند به سرعت بر عرضه و تقاقابل توجهی شوند و می
مانند )سریع تغییر نرخ بهره داخلی و خارجی بر عرضه و تقاضای ارز آن است که داد و ستدهای مالی 

برخلاف داد و ستدهای کالا با ( خرید و فروش اوراق قرضه و سهام در بازارهای مالی بین المللی
وان مثال، اگر سطح قیمتها در جهان خارج افزایش یابد نیاز به به عن. سرعت بالایی قابل انجام است

مدت زمانی قابل توجه دارد تا سبب تغییر سفارش کالاها و خدمات و لذا تغییر صادرات و واردات یا 
اما در . تغییر عرضه و تقاضای ارز شود زیرا داد و ستد کالاها بین کشورها فرایندی زمان بر است

توانند به در جهان خارج افزایش یابد در بازارهای مالی پیشرفته امروز افراد میمقابل اگر نرخ بهره 
لذا، تغییر نرخ بهره در . سرعت سرمایه خود را به خارج منتقل نمایند تا از این نرخ بهره بالا سود ببرند

نرخ ارز داخل یا خارج به سرعت بر روی ورود و خروج سرمایه و لذا عرضه و تقاضای ارز و به تبع آن 
 . گذارداثر می

شود که تغییرات کوتاه مدت و ناگهانی نرخ ارز های مالیه بین الملل ادعا میبنابراین،در تحلیل
ناشی از تغییر در ورود و خروج سرمایه بوده و تغییر در ورود و خروج سرمایه نیز ناشی از تغییر نرخ 

تغییر  Pfو  P,Yf,Yقات با وجود آنکهبه همین دلیل است که گاهی او. بهره داخلی و خارجی است
اند، تغییر نرخ بهره داخلی یا خارجی بر اثر مثلا سیاست پولی سبب تغییر ناگهانی شدید چندانی نکرده

شود که نرخ ارز در کوتاه مدت عمدتاً متأثر از به همین دلیل، اصطلاحاً گفته می. شوددر نرخ ارز می
تواند سبب تغییرات موقتی و ناگهانی رات نرخ بهره است که مینرخ بهره داخلی و خارجی بوده و تغیی

مهمترین عامل تعیین کننده نرخ ارز در کوتاه مدت نرخ بهره داخلی و خارجی . شدید در نرخ ارز شود
 .می باشد
 

 تعیین نرخ ارز در بلند مدت -5-2-3
شد و هم به سرعت بر تواند تغییرات قابل توجهی داشته باگرچه در کوتاه مدت نرخ بهره هم می

گذارد، اما در بلند مدت نرخ بهره متغیری فاقد روند است عرضه و تقاضای ارز و لذا بر نرخ ارز اثر می
به عبارت دیگر، نرخ بهره اگر مدتی رو به . و گرایش به افزایش یا کاهش پی در پی و مداوم ندارد

لذا، . ال دارد و همینطور برای کاهشافزایش باشد به طور معمول گرایش به برگشتن به یک حد نرم
در بلند مدت نرخ بهره داخلی و نرخ بهره خارجی گرایش به افزایش یا کاهش ندارند که عامل تعیین 

 . کننده نرخ ارز و تغییرات آن باشند
های ثابت و نه از طرف دیگر، سطح درآمد جهان خارج و سطح درآمد ملی در بلندمدت با نرخ
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. کنندرشد و افزایش هستند و کم و بیش اثر همدیگر بر نرخ ارز را خنثی می چندان بالا در حال
بنابراین، در بلند مدت تغییرات سطح درآمد جهان خارج و سطح درآمد ملی نیز عوامل مهمی در 

 . تعیین نرخ ارز و تغییرات آن نیستند
ن کننده نرخ ارز، های عرضه و تقاضای ارز و لذا تعییاز میان شش عامل جابجا کننده منحنی

در بلند مدت . ای در تغییرات بلند مدت نرخ ارز ندارندنقش تعیین کننده Yf و  Y, rf, rچهار عامل
 . ترین عوامل تعیین کننده نرخ ارز می باشندمهم،  Pfو Pتغییر سطح قیمتهای داخلی و خارجی،

به طور ( Pf)خارجی و سطح قیمتهای ( P)همانطور که قبلا اشاره شد، سطح قیمتهای داخلی 
معمول در طول زمان در حال افزایش هستند زیرا غالب کشورها حتی اگر تورم قابل توجه نداشته 

طبق آنچه که قبلاً اشاره شده است،  افزایش . های ملایم تک رقمی هستندباشند دارای تورم
-نرخ ارز می هشسبب کا  Pfسبب افزایش نرخ ارز و افزایش قیمتهای خارجی ( P)قیمتهای داخلی 

اثرات متضادی بر نرخ ارز دارند نمی توان تاثیر   Pfو  Pبر این اساس ، با توجه به اینکه افزایش . شود
افزایش   Pfشدیدتر از  Pبه طور معمول، اگر . افزایش این دو عامل را بر نرخ ارز بطور دقیق بیان کرد 

به یک  Pfو  Pاگر . یابدخ ارز افزایش می، نر(تورم داخلی شدیدتر از تورم جهان خارج باشد)یابد 
به  Pبالاخره، اگر . ماند، نرخ ارز ثابت می(تورم داخلی و خارجی یکسان باشند)نسبت افزایش یابند 

 . ، نرخ ارز کاهش می یابد(تورم داخلی کمتر از تورم جهان خارج باشد)افزایش یابد  Pf نسبت کمتر 
لندمدت عامل مهم و تعیین کننده نرخ ارز تفاوت بین تورم توان ادعا کرد که در ببنابراین، می

الملل، برای توضیح چگونگی تغییر نرخ ارز در های مالیه بیندر تحلیل. داخلی و تورم خارجی است
مشهور است و نتیجه  (PPP)شود که به نظریه برابری قدرت خرید ای استفاده میبلندمدت از نظریه

در اینجا اشاره شد، یعنی در بلند مدت تفاوت نرخ تورم داخلی و اساسی آن همان چیزی است که 
 . نمایدخارجی است که نرخ ارز را تعیین می

اگر به زبانی ساده نظریه برابری قدرت خرید برای تعیین نرخ ارز را تشریح کنیم، از قانونی تحت عنوان 
 کالایی که هزینه جا به جایی ندارد و دراین قانون دلالت بر آن دارد که . کنیمقانون یک قیمت استفاده می

اگر قیمت کالا را در . و بازار خرید و فروش می شود ، در هر دو بازار به یک قیمت معین فروخته می شودد
نشان دهیم،  eرا با ( نرخ تبدیل پول خارجی به پول داخلی)و نرخ ارز   Pf، قیمت کالا را در خارج با Pداخل با 

. است e.Pfو قیمت کالا در خارج به پول داخلی برابر با  Pداخل به پول داخلی برابر با آنگاه قیمت کالا در 
 : باشد کند که باید رابطه زیر برقرارآنگاه، قانون یک قیمت ادعا می

(13 )                                                                                        P=e.Pf 
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[Type text] 
 

های حمل و نقل و تعرفه و مواردی از این دست و عنی است که در غیاب هزینهاین بدان م
همچنین با فرض آنکه کالا در دو کشور مشابه باشد، قیمت کالا در هر دو کشور هنگامی که به واحد 

 :توان به نتیجه زیر رسیدمی( 13)اما از رابطه . شود، برابر استمی پول مشابهی بیان
(14)                                                                                             e=     

برابر با نسبت ( ارزش هر واحد پول خارجی به پول داخلی)کند که نرخ ارز رابطه اخیر، بیان می
فاً به اما این بدان معنی است که نرخ ارز صر. قیمت کالای داخلی به قیمت کالای خارجی است

بنابراین، . های داخلی و قیمتهای خارجی استشود و آن دو عامل قیمتوسیله دو عامل تعیین می
اگر با اندکی تساهل نتیجه فوق . دچار تغییر شود Pfیا  Pکند که یا نرخ ارز تغییر می eتنها در صورتی 

شاخص )سطح قیمتهای داخلی توان ادعا کرد که نرخ ارز برابر با را برای کل کالاها تعمیم دهیم، می
 . است( شاخص قیمتهای خارجی)تقسیم بر سطح قیمتهای خارجی ( قیمتهای داخلی

از طرف دیگر، در ریاضیات این نتیجه وجود دارد که نرخ رشد نسبت دو متغیر تقریباً برابر با 
بیانگر نرخ     رز،بیانگر نرخ تغییر یا نرخ رشد نرخ ا   حال اگر . تفاوت نرخ رشد آن دو متغیر است

بیانگر نرخ تغییر قیمتهای خارجی یا نرخ تورم خارجی     تغییر قیمتهای داخلی یا نرخ تورم داخلی و 
 :توان چنین نوشتمی( 14)باشد، از رابطه 

(15   )                                                                                                          
کند که درصد تغییر نرخ ارز در یک کشور برابر با تفاوت نرخ تورم داخلی و بیان می( 15)رابطه 

به عبارت دیگر، تغییر نرخ ارز راتفاوت تورم داخلی و خارجی تعیین . نرخ تورم در جهان خارج است
نرخ ارز ( اخلی شدیدتر از تورم خارجی باشدتورم د)باشد          براساس این رابطه، اگر . نمایدمی

است، یعنی      باشد آنگاه          اگر . شودیابد یا ارزش پول داخلی کاسته میافزایش می
باشد آنگاه          بالاخره، اگر . یابدیابد یا ارزش پول داخلی افزایش مینرخ ارز کاهش می

 . ماندمیاست، یعنی نرخ ارز ثابت      
نرخ ارز را عمدتاً تغییرات  PPPبه طور خلاصه، براساس تحلیل نظریه برابری قدرت خرید 

نماید و هرگاه نرخ تورم داخلی شدیدتر از نرخ تورم سطح قیمتها در داخل و جهان خارج تعیین می
با اندکی  همانطور که اشاره شد ، این نظریه. یابد و برعکسجهان خارج باشد نرخ ارز افزایش می

به عبارت دیگر، در بلند مدت عامل تعیین . سازی حاصل شده است و برای بلندمدت صادق استساده
گرچه در کوتاه مدت عوامل دیگری در . کننده نرخ ارز تغییرات سطح قیمتهای داخلی و خارجی است 
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نرخ تورم در سایر تعیین نرخ ارز نقش دارند ، در بلند مدت نرخ ارز تحت تأثیر نرخ تورم داخلی و 
 . در کوتاه مدت نرخ ارز تحت تأثیر نرخ بهره داخلی و خارجی تعیین می شود. کشورها تعیین می شود 

 
 انتظارات و حباب در بازار ارز  -7-2-3

های عرضه و تقاضای ارز و لذا های قبلی اشاره شد که عوامل جا به جا کننده منحنیدر قسمت
نرخ ارز قیمتهای داخلی، قیمتهای خارجی، نرخ بهره داخلی، نرخ بهره عوامل تعیین کننده تغییرات 

به طور معمول نیز همین عوامل هستند . خارجی، سطح درآمد ملی و سطح درآمد جهان خارج است
 . شوندکه سبب تغییرات نرخ ارز در کوتاه مدت و بلندمدت می

-نوسانات قابل توجه در نرخ ارز در کوتاه مدت ، عامل دیگری به نام انتظارات می تواند سبب 
به طور مشخص، در بحث کنونی انتظارات راجع به نرخ ارز مدنظر است و اینکه عرضه و تقاضا . شود 

در واقع انتظارات افراد . کنندگان ارز چه انتظاراتی و چه چشم اندازی راجع به نرخ ارز در آینده دارند
کنونی بازار ارز اثر گذاشته و در حال حاضر سبب تغییر  راجع به نرخ ارز در آینده می تواند بر وضعیت

 . شودنرخ ارز 
در تعادل بوده  .eبرای توضیح اثر انتظارات راجع به نرخ ارز تصور کنید بازار ارز در ابتدا در نرخ

-حال، تصور کنید که مردم انتظار داشته باشند که در آینده نرخ ارز افزایش می(. 5-22شکل )است 
اما اگر عاملان اقتصادی (.  بدلیل وقوع تورم ناشی از اجرای سیاست پولی انبساطی در آیندهمثلاً)یابد 

و به طور مشخص عرضه و تقاضاکنندگان ارز انتظار داشته باشند که در آینده نرخ ارز افزایش خواهد 
دن یافت، عقلانی آن است که در حال حاضر نسبت به آن واکنش نشان دهند تا مانع از متضرر ش

به طور مشخص، برای عرضه کنندگان ارز عقلانی آن . خود شوند یا سبب منتفع شدن خود شوند
است که در حال حاضر ارز خود را نفروشند به این امید که در آینده با قیمت بالاتر بفروشند که این 

یا  از طرف دیگر، برای خریداران. شودبه سمت چپ می SEسبب کاهش عرضه ارز و انتقال منحنی 
تقاضاکنندگان ارز عقلانی آن است که همین حالا اقدام به خرید ارز نمایند تا در آینده مجبور به 
پرداخت قیمت بالاتر برای آن نباشند که این نیز سبب افزایش تقاضای ارز در حال حاضر و انتقال 

 . شودبه سمت راست می DEمنحنی 
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[Type text] 
 

 رزابر بازار  یانتظاراثر افزایش نرخ .3-17شکل 
    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

به سمت راست بر اثر انتظارات مبتنی بر افزایش نرخ  DEبه سمت چپ و   SEبه دنبال جا به جا شدن 
اما وجود . شودبازار ارز از تعادل خارج می شود و دچار اضافه تقاضا می    ارز درآینده، در نرخ ارز 

بازار ارز به تعادل     شود تا نهایتاً در نرخ ارز خ ارز میاضافه تقاضا در بازار ارز سبب افزایش نر
 . شودبنابراین، انتظار افزایش نرخ ارز در آینده سبب افزایش نرخ ارز در حال حاضر می. رسدمجدد می

اگر انتظارات بر اساس واقعیات شکل گرفته باشد ، در این صورت تغییر نرخ ارز بدلیل انتظارات 
توضیح بیشتر اینکه اگر مردم انتظار اجرای سیاست پولی انبساطی را داشته باشند و . د پابرجا می باش

در عمل این سیاست اجرا شود آنگاه افزایش نرخ ارز که بر اساس چنین انتظاری محقق شده است 
بانک مثلا هنگامی که انتظار بر آن باشد )اساس باشد اما اگر انتظار افزایش نرخ ارز بی. تداوم می یابد

مرکزی سیاست پولی انبساطی اجرا خواهد کرد در حالیکه در عمل بانک مرکزی چنین سیاستی در 
در چنین . شود، آنگاه افزایش نرخ ارز که در حال حاضر رخ داده است در آینده وارونه می(پیش ندارد

آن روشن  اساس بودنتوان گفت که افزایش نرخ ارز نوعی حباب بوده و هنگامی که بیشرایطی می
ترکد، به این معنی که افزایش انتظاری نرخ ارز که سبب افزایش نرخ ارز شود اصطلاحاً این حباب می

انتظارات افراد . گردددر حال حاضر شده است تحقق نیافته و نرخ ارز به وضعیت اولیه خود برمی
 .نسبت به شرایط آتی اقتصاد عامل موثری برتغییر نرخ ارز است

    

e     

   

    

   

Qs , Qd    

  
0 
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 رزی و موضوعات مالیاتی مباحث ا -5-3
ای مختصر به آنها شود که اشارهدر ارتباط با مباحث ارزی، موضوعات مختلفی در زمینه مالیاتها نیز مطرح می

درواقع، تجارت کالاها و خدمات بین کشورها و نقل و انتقال سرمایه در اقتصاد جهانی یکی از . ضروری است
شویی و گذاری انتقالات، پولقبیل اجتناب و فرار مالیاتی، قیمت الیاتی ازر مباحث مهای پراهمیت دزمینه

 . باشدمواردی از این دست می
های ارز شود موضوع وجود نرخاز جمله مسایلی که در ارتباط با نرخ ارز و مسایل مالیاتی مطرح می

برای اجتناب و فرار المللی چندگانه و سوء استفاده از آن توسط شرکتها و مؤسسات درگیر در مبادلات بین
به عنوان نمونه، در شرایطی که امکان کنترل و حسابرسی دقیق وجود نداشته باشد یک وارد . مالیاتی است

تر گزارش نماید تا عوارض گمرکی و مالیاتهای مرتبط با آن تواند واردات خود را با نرخ ارز پایینکننده کالا می
های خارجی خود را با نرخ تواند مقدار فروشن ترتیب، یک صادرکننده میبه همی. تر بپردازدرا با نرخ ارز پایین

ارز پایین گزارش نماید در حالیکه ارز حاصله را عملا با نرخ بازار که بالاتر است به فروش برساند، تا به این 
 . ترتیب سود و مالیات بر سود خود را کمتر از حد واقع منعکس نماید

شود، بحث قیمت المللی و مالیات مطرح میر ارتباط با مبادلات بیناز جمله مسایل دیگری که د
به عنوان نمونه، یک شرکت که دارای فعالیتهای مرتبط با تولید . است (Trasfer pricing)گذاری انتقالات 

های مختلف تواند با پایین یا بالا نشان دادن قیمت کالای نیمه ساخته بین شعبهیک کالا یا خدمت است می
سعی نماید در مجموع ( بسته به اینکه در کجا از مزیت مالیاتی برخوردار است)ود در داخل و خارج از کشور خ

ای از این مجموعه بررسی شده گذاری انتقالات در کتاب جداگانهموضوع قیمت. مالیات کمتری پرداخت نماید
 . است

کند بحث مالیاتها موضوعیت پیدا میالمللی و از جمله مسایل دیگری که در ارتباط با مبادلات بین
درواقع، ممکن است برخی نقل و انتقالهای مرتبط با مبادله کالاها و خدمات نوعی . شویی استبحث پول

شویی فعالیت مجرمانه شویی است و از جمله موارد مطرح در پولتبادل ساختگی باشد که هدف آن صرفاً پول
 . مرتبط با فرار مالیاتی است

-نامهالمللی و مالیاتها موضوعیت دارد، بحث پیمانمسایل دیگری که در ارتباط با مبادلات بیناز جمله 
ها، نامهدر این پیمان. های تجاری و اقتصادی است که از جمله در بردارنده ترتیبات خاص مالیاتی است

شفاف سازی صورت گیرد  ممکن است که در پرداخت مالیات بر سود یا مالیات بر ارزش افزوده اولا لازم باشد
برداری جهت اجتناب از پرداخت مالیات ها مورد بهرهو ثانیاً نظام مالیاتی توجه داشته باشد تا این پیمان نامه

 . نشود ضمن آنکه روابط تجاری اعضای پیمان نامه مورد خدشه قرار نگیرد
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[Type text] 
 

 :خلاصه فصل
تراز پرداختها . رتبط با آن پرداخته شددر این فصل، به طور مختصر به بحث ترازپرداختها و مباحث م

 ترازپرداختها. شوددر آن ثبت می حسابی است که کلیه داد و ستدهای اشخاص داخلی با خارجیان
در حساب جاری، صرفاً داد و . شودخود به دو حساب جزیی حساب جاری و حساب سرمایه تقسیم می

ها در حساب سرمایه صرفاً داد و ستد دارایی شود در حالیکهستد کالاها و خدمات با خارجیان ثبت می
قاعده کلی ثبت و منظور شدن داد و ستدهای خارجی . شودبا خارجیان ثبت می( نقل و انتقال سرمایه)

الذکر این است که هر گاه داد و ستد منجر به پرداخت به خارجیان شود در سمت در حسابهای فوق
 .برعکس شود وراست یا بدهکار این حسابها ثبت می

ما به التفاوت بین جمع اقلام سمت چپ یا بستانکار و جمع اقلام سمت راست یا بدهکار هر 
مانده حساب جاری به طور معمول . شودالذکر ، مانده آن حساب نامیده میکدام از حسابهای فوق

ت، و کند، مانده حساب سرمایه بیانگر ورود خالص سرمایه به کشور اسخالص صادرات را منعکس می
مانده حساب ترازپرداختها نیز تحت عنوان مانده پرداختهای خارجی یا ترازپرداختها بیانگر تفاوت بین 

گوئیم باشد اصطلاحاً می( منفی)اگر مانده حساب جاری مثبت . دریافتها و پرداختهای خارجی است
توازن یا تعادل گوئیم حساب جاری وجود دارد و در صورتی که مانده صفر باشد می( کسری)مازاد 

گوئیم مازاد باشد اصطلاحاً می( منفی)اگر مانده حساب سرمایه مثبت . حساب جاری وجود دارد
سرمایه وجود دارد و در صورتی که ( خروج خالص)حساب سرمایه وجود دارد یا ورود خالص ( کسری)

زپرداختها مثبت اگر مانده حساب ترا. گوئیم تعادل حساب سرمایه برقرار استمانده صفر باشد می
ترازپرداختها وجود دارد و در صورتی که مانده صفر ( کسری)گوئیم مازاد باشد اصطلاحاً می( منفی)

 . گوئیم تعادل ترازپرداختها وجود داردباشد اصطلاحاً می
ترازپرداختها وجود ( کسری)هرگاه مازاد . بین ترازپرداختها و بازار ارز ارتباط آشکاری وجود دارد

ارز وجوددارد و هرگاه تعادل ترازپرداختها وجود ( اضافه تقاضای)باشد، در بازار ارز اضافه عرضه داشته 
به مفهوم )در سیستم نرخ ارز شناور، عدم تعادل ترازپرداختها . داشته باشد، بازار ارز نیز در تعادل است

در سیستم نرخ . شودرقرار مییا عدم تعادل بازار ارز با تغییر نرخ ارز ناپدید شده و تعادل ب( اقتصادی
تواند وجود داشته می( به مفهوم اقتصادی)ارز ثابت یا تثبیت شده، عدم تعادل ترازپرداختها یا بازار ارز

باشد و مدتها باقی بماند اما از نظر حسابداری تعادل ترازپرداختها یا تعادل بازار ارز با خرید یا فروش 
 . کزی همواره وجود داردارز از محل ذخایر ارزی توسط بانک مر

در شرایطی که مانعی برای تغییر نرخ ارز وجود نداشته باشد، نرخ ارز تعادلی از محل تقاطع 
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به طور معمول، عرضه ارز ناشی از ورود سرمایه و . شودهای عرضه و تقاضای ارز تعیین میمنحنی
املی غیر از نرخ ارز سبب هر ع. صادرات است و تقاضای ارز ناشی از خروج سرمایه و واردات است

افزایش ورود سرمایه یا صادرات شود، سبب افزایش عرضه ارز و جابه جایی منحنی عرضه ارز به 
هر عاملی غیر از نرخ ارز سبب افزایش خروج سرمایه یا واردات شود، سبب . شودسمت راست می

افزایش قیمتهای . افزایش تقاضای ارز و جابه جایی منحنی تقاضای ارز به سمت راست می شود
داخلی، کاهش قیمتهای خارجی، کاهش سطح درآمد جهان خارج، افزایش سطح درآمد ملی، کاهش 

-نرخ بهره داخلی و افزایش نرخ بهره خارجی سبب افزایش نرخ ارز یا کاهش ارزش پول داخلی می
شود که حاضر می انتظار افزایش نرخ ارز درآینده نیز موجب افزایش نرخ ارز در زمان. شوند و برعکس

اساس بوده و ماهیت حباب داشته باشد ، با عدم تحقق آن انتظارات نرخ ارز مجدداً اگر این انتظار بی
 . کاهش می یابد

شود که المللی و ارزی موضوعات مختلفی راجع به مالیاتها مطرح میدر ارتباط با مبادلات بین
 . ن آنها استتریشویی مهممسایل فرار و اجتناب مالیاتی و پول

 
 :تمرین
 .تراز پرداخت ها ، حساب جاری و حساب سرمایه و اجزای هر یک را توضیح دهید  .2
 .نحوه ثبت هر یک از داد و ستدهای زیر را در حساب های جاری و سرمایه بیان کنید  .1

هزار دلار لوازم خانگی از یک شرکت فرانسوی خریداری کرده است  511شرکت ایرانی الف  -الف
. 

 .هزار دلار در ایران خرج کرده اند  311گردشگران اروپایی  -ب
 .میلیارد ریال از سهام یک شرکت ایرانی را خریداری کرده باشد  1فرد انگلیسی  -پ
 .میلیون دلار از یک بانک اروپایی وام گرفته است  1یک شرکت ایرانی  -ت
 .ران سپرده گذاری کرده استمیلیون دلار در بانک ایرانی یعنی در ای 5یک شهروند ترکیه  -ج
 .یک شرکت ایرانی اوراق قرضه یک شرکت خارجی را خریداری کرده باشد  -د

میلیون دلار بابت خرید زمین های شمال کشور ایران پرداخت کرده  3اتباع یک کشور عربی  -هـ
 .باشد 

بیمه اتکایی از یک شرکت بیمه ایرانی بابت بیمه حوادث چند هواپیمای ایرانی اقدام به خرید  -و
 .یک شرکت بیمه آلمانی کرده باشد 
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[Type text] 
 

 منظور از ورود یا خروج سرمایه چیست ؟ .3
 .ضرورت تفکیک حساب جاری از حساب سرمایه را توضیح دهید  .4
 .مثبت بودن خالص حساب جاری و مثبت بودن خالص حساب سرمایه را مقایسه کنید  .5
 .و سرمایه توضیح دهید قابلیت وارونه شدن داد و ستدها را در دو حساب جاری  .5
 کسری و مازاد حساب های سرمایه و حساب جاری معرف چیست ؟ .2
 کدام یک قابل توضیح است ؟ .8

 تراز حساب سرمایه و حساب جاری در کوتاه مدت -الف
  کسری حساب سرمایه و حساب جاری در بلند مدت -ب
 تراز حساب سرمایه و حساب جاری در بلند مدت -ج
 در کوتاه مدت و مازاد حساب جاری در بلند مدتکسری حساب سرمایه  -د

 :تراز پرداختهای یک کشور برابر است با  .9
 حاصل جمع مانده حساب جاری و حساب سرمایه -الف
 تفاضل مانده حساب جاری و حساب سرمایه -ب
 مجموع کسری بودجه و مازاد حساب سرمایه -ج
 مانده حساب سرمایه -د

 ؟زی در کدام یک ثبت می شود خالص دریافت های خارجی بانک مرک  .21
 حساب جاری -حساب سرمایه                           ب -الف

  حساب ذخیره رسمی -تراز پرداخت ها                             د -ج
 .باشد چه نتیجه ای می توان گرفت  BP=0اگر   .22

 NCF<0و  NX<0 -ب             NCF=0و  NX=0حتماً  -الف
  NCF + NX = 0 -د                       NCF>0و  NX>0 -ج

در مورد امکانپذیری عدم تعادل در تراز پرداختها با توجه به مفهوم اقتصادی و حسابداری   .21
 . آن بحث کنید 

 .باشد نرخ ارز چه تغییری می کند  BP>0چنانچه  .23
 اید بکند؟و تحت نظام ارزی ثابت برای حفظ نرخ ارز بانک مرکزی چه اقدامی ب BP<0درشرایط .24
 .رابطه بین وضعیت تراز پرداخت ها و شرایط بازار ارز را توضیح دهید  .25
 .تعیین کننده های عرضه ارز را معرفی کنید و توضیح دهید  .25
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 .تأثیر عوامل زیر بر منحنی عرضه ارز را بر روی نمودار ترسیم کنید  .22
 افزایش نرخ ارز -الف
 کاهش نرخ ارز -ب
 افزایش درآمد خارجی ها -ج
 کاهش درآمد خارجی ها  -د

 افزایش قیمت های داخلی  -هـ
 کاهش قیمت های داخلی  -و
 افزایش قیمت های خارجی -ز
 کاهش قیمت های خارجی -ح

عوامل مؤثر بر واردات کالاها و خدمات را معرفی و جهت تأثیر هر یک را بر واردات توضیح  .28
 .دهید 

 .توضیح دهید  عوامل مؤثر در خروج سرمایه و جهت تأثیر هر یک را .29
 .عوامل مؤثر در تقاضای ارز را بدقت بنویسید  .11
 کدام گزینه صحیح است ؟ .12

 .واردات افزایش می یابد  eبا افزایش  -الف
 .تقاضا برای ارز افزایش می یابد  Pبا کاهش  -ب
 .واردات افزایش می یابد  Pfبا افزایش  -ج
 . کاهش نرخ بهره داخلی تقاضای ارز را افزایش می دهد  -د

تأثیر هر یک از عوامل زیر . برقرار است     و   در ابتدا فرض کنید تعادل در بازار ارز در  .11
 .را بر تغییر نقطه تعادل و در نظام ارزی شناور نشان دهید 

  
e 

  
0 
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[Type text] 
 

 افزایش و کاهش درآمد ملی -الف
  rافزایش و کاهش  -ب
 rfافزایش و کاهش  -ج

  Pافزایش و کاهش  -د
 Pfافزایش و کاهش  -ـه

 .را بر نرخ و مقدار تعادلی ارز بر روی نمودار توضیح دهید rfو کاهش  rاثر همزمان افزایش .13
 .عواملی که در بلند مدت بر نرخ ارز تأثیر دارند اما در کوتاه مدت تأثیر ندارند را نام ببرید  .14
 کوتاه مدت است یا تأثیر تغییر نرخ بهره داخلی و خارجی بر نرخ ارز نیازمند فرایندی  .15

 بلند مدت ؟ چرا ؟
 11درصد و در خارج از کشور  81اگر در دوره ای سطح عمومی قیمت در داخل کشور  .15

 . درصد افزایش یافته باشد ، نرخ ارز در چه جهتی و چند درصد تغییر می کند 
 .را شرح دهید  PPPنظریه  .12
 .نقش انتظارات در بازار ارز را توضیح دهید  .18
 ب انتظارات چیست ؟منظور از حبا .19
تأثیر هر یک از موارد زیر را بر شکل گیری انتظارات مردم ایران و تغییر نرخ ارز بر روی  .31

 .نمودار توضیح دهید 
  .مردم تصور می کنند که در آینده سیاست انقباضی پولی رخ می دهد  -الف
 .تحریم های آمریکا علیه ایران شدیدتر می شود  -ب
 .املاٌ برطرف می شود تحریم های آمریکا ک -ج
 .کشور افزایش می یابد  نفتصادرات  -د

 .کشورهای غیر اوپک افزایش می یابد  نفتعرضه  -هـ
 .می یاد  شکشورهای غیر اوپک کاه نفتعرضه  -و
 .در دنیا عرضه می شود  نفتجانشین های جدیدی برای  -ز

 
 
 



سياست‌هاي پولي و مالي و پيامدهاي 
اقتصاد كلان

 فصــــــــــــــل ششم: 
 

 : فصل ششم
 نهای پولی و مالی و پیامدهای اقتصاد کلاسیاست

 
 

 هدف کلی
همچنین . خواننده پس از مطالعه این فصل درک مناسبی از سیاستهای پولی و مالی بدست می آورد 

 .وی با نحوه تاثیر سیاستهای پولی و مالی بر متغیرهای کلان اقتصادی آشنا می شود 
 های رفتاری هدف

 :انتظار می رود خواننده پس از مطالعه این فصل قادر باشد 
 .ی از سیاست های پولی و مالی ارایه دهد تعریف دقیق .2
 .تفاوت سیاست های انبساطی و انقباضی را بیان کند  .1
سیاست های پولی را معرفی کند و نحوه تأثیرگذاری هر یک را بر متغیرهای اقتصادی  ابزار .3

 .توضیح دهید 
سیاست پولی مناسب را با توجه به ابزار سیاست های پولی ، تحت شرایطرکود و رونق  .4

 .توصیه کند
تأثیر هر یک از سیاست های پولی و مالی انبساطی و انقباضی را بر حجم پول و تقاضای  .5

 .کل توضیح دهد 
 .راه های تامین کسری بودجه دولت را توضیح دهد  .5
 .چگونگی تأثیرگذاری سیاست مالی انبساطی را بر سیاست پولی و حجم پول توضیح دهد  .2
 . ند تقاضای کل و اجزای آن را معرفی ک .8
 .نحوه تأثیر سیاست های پولی و مالی را بر متغیرهای کلان توضیح دهد  .9

 .تأثیر سیاست پولی انبساطی و انقباضی را بر نرخ بهره و تقاضای کل و نرخ ارز شرح دهد  .21
 .تأثیر سیاست مالی انبساطی بر سرمایه گذاری بخش خصوصی را توضیح دهد  .22
بر نرخ بهره ، خالص ورود سرمایه و نرخ ارز  تأثیر سیاست مالی انبساطی و انقباضی را .21

 .توضیح دهد 
شباهت و افتراق سیاست های پولی و مالی را از جهت تأثیرگذاری بر متغیرهای کلان  .23

 .توضیح دهد و تحلیل کند 
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[Type text] 
 

 :مقدمه
از جمله پیامدهای تحول و توسعه جوامع بشری گسترش دخالت دولت به شکل تهیه کالاها و خدمات 

گذاری بر نحوه تولید و مصرف کالاها و خدمات در اقتصاد است که چنین امری تا دو عمومی و اثر
های دولت در اقتصادهای امروزی اعمال ترین دخالتیکی از با اهمیت. قرن پیش موضوعیت نداشت

سیاستهای پولی و مالی است که تقریباّ تمامی بخشهای اقتصاد و تمامی فعالیتهای اقتصادی را تحت 
اگر برخی از دخالتهای دولت مانند اعمال استانداردهای محیط زیستی برای . دهدرار میتأثیر ق

شود، سیاستهای پولی و مالی بر میزان تولید و مصرف و توزیع حفاظت از مثلاً یک دریاچه انجام می
سیاستهای پولی و مالی در . گذاردکالاها و خدمات در میان آحاد جامعه و در کل اقتصاد اثر می

مواردی ماهیت انتخابی دارد و سیاستگذار در وضعیتی متعادل برای دستیابی به اهدافی متعالی به آنها 
-در مواردی اعمال سیاستهای پولی و مالی ضرورت داشته و غیر قابل اجتناب می. شودمتوسل می

مالی برای شود، اجرای سیاستهای پولی و مثلاً در شرایطی که رکود شدید بر اقتصاد حاکم می. شود
در این فصل، نگاهی مختصر به سیاستهای پولی و مالی . از آن وضعیت ، یک اجبار است خروج سریع

 .نمائیمنظر میو پیامدهای آنها خواهیم داشت و از ورود به مباحث تکنیکی صرف
 

 سیاستهای پولی و مالی و انواع آنها  -1-5
شده توسط دستگاه متولی سیاستگذاری و اجرایی سیاستهای پولی و مالی به مجموعه اقدامات انجام 

تأثیر قرار دادن متغیرهای اقتصاد کلان و سوق دادن آنها به شود که با هدف تحتکشور گفته می
ترین متغیرهایی که سیاستهای پولی و مالی به دنبال مهم. شودمیانجام شان سوی مقادیر مطلوب

و سطح تولید کل ( شاخص قیمتها)هاقیمت تأثیرگذاشتن بر آنها هستند شامل سطح عمومی
اما در کنار این دو متغیر بسیار مهم، سیاستهای پولی و مالی بر . باشندمی( حقیقی GDP)اقتصاد

-گذاری، مصرف، توزیع درآمد و امثالهم نیز اثر می، سرمایه(یا بیکاری)متغیرهای دیگر از قبیل اشتغال
ستهای مالی ، دولت و متولی اجرای سیاستهای پولی ، بانک به طور معمول، متولی اجرای سیا. گذارند

اما بسته به ترتیبات قانونی هر کشور ممکن است دولت در اجرای سیاستهای پولی نیز . مرکزی است
پردازیم در ادامه، ابتدا به تعاریف مربوط به سیاستهای پولی و مالی و نحوه اجرای آنها می. اثر بگذارد

 .کنیمین سیاستها را بررسی میو آن گاه پیامدهای ا
  



 كلاداي اقتصا پيامدهو مالي ولي وياست‌هاي پسل ششم صف151

 پول و ارز و بانکداری  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 130

 تعریف سیاست پولی و نحوه اجرای سیاستهای پولی  1-1-5 
شود که توسط بانک مرکزی اجرا شده و به تغییر در حجم پول و سیاست پولی به سیاستی گفته می

دهد  به عبارت دیگر، هرگاه بانک مرکزی اقداماتی انجام. شودنقدینگی یا تغییر در نرخ بهره منجر می
توان گفت که باشد میکه قصد از انجام آنها تغییر حجم پول ونقدینگی یا تغییر در نرخ بهره می

 .سیاست پولی اجرا شده است
های قبل بحث شده است، بانک مرکزی با در اختیار داشتن حق انحصاری همانطورکه در فصل

ری و موسسات اعتباری ، نهاد انتشار اسکناس و از طریق کنترل و نظارت بر فعالیت بانکهای تجا
اصلی در تغییرات حجم پول و نقدینگی است و هنگامی که با اقدامات خود در جهت تغییر حجم پول 

در حالت کلی، سیاستهای پولی به . و نقدینگی تلاش می کند در واقع سیاست پولی را اجرا می کند
 : شوددو شکل انجام می

 سیاست پولی انبساطی( الف
 . پولی انقباضیسیاست ( ب 

سیاست پولی انبساطی به آن دسته از اقدامات بانک مرکزی اشاره دارد که منجر به افزایش 
هدف از اجرای سیاستهای پولی انبساطی ، افزایش . حجم پول و نقدینگی یا کاهش در نرخ بهره شود

معتقد است سطح تقاضای کل در اقتصاد است و به طور معمول زمانی اجرا میشود که سیاستگذار 
و اقتصاد دچار رکود یا در  هتقاضای کل کالاها و خدمات کمتر از عرضه کل کالاها و خدمات بود

 .آستانه قرار گرفتن در رکود قرار دارد
سیاستهای پولی انقباضی به آن دسته از اقدامات بانک مرکزی اشاره دارد که منجر به کاهش 

به طور معمول، هدف از اجرای سیاستهای پولی . ودحجم پول و نقدینگی یا افزایش نرخ بهره می ش
شود که سیاستگذاران پولی تصور کنند انقباضی کاهش سطح تقاضای کل است و زمانی اجرا می

تقاضای کل کالاها و خدمات بیش از عرضه کل کالاها و خدمات بوده و اقتصاد دچار تورم باشد یا در 
 .آستانه قرار گرفتن در شرایط تورمی باشد

 :مانطور که در فصل چهارم بحث شد، ابزارهای متفاوت سیاست پولی عبارتند ازه
 عملیات بازار باز -2
 تغییر نرخ ذخیره قانونی  -1
 تغییر نرخ تنزیل مجدد -3

لازم به ذکر است که بانک مرکزی به طور معمول از طریق ابزارهای اشاره شده به تغییر حجم 
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با این حال، گاهی اوقات بانک (. دهدخ بهره را تغییر میبه بیانی دیگر، نر)پردازدپول و نقدینگی می
به عنوان مثال، بانک . کندمرکزی به طرق دیگری نیز سعی در تغییر حجم پول و نقدینگی می

مرکزی در برخی از کشورها و از جمله در ایران از طریق تعیین سقف برای رشد وامها و تسهیلات 
ها ت در بخشهای مختلف، تعیین نرخ بهره یا نرخ سود سپردهبندی اعتبارات و تسهیلابانکها، سهمیه

های مالی، تسهیلات تکلیفی و الزام بانکها به اعطای اعتبار و و وامها، الزام در رعایت برخی نسبت
 .کند تا حدی در راستای سیاست پولی خود اقدام نمایدوام به بخش دولتی و امثالهم نیز سعی می

های پولی انبساطی با استفاده از سه ابزار متعارف مورد بحث سیاست در این بخش، نحوه اجرای
هرگاه بانک مرکزی بخواهد . های پولی انقباضی برقرار استگیرد و عکس آن برای سیاستقرار می

سیاست پولی انبساطی انجام دهد اقدام به اجرای عملیات بازار باز به صورت خرید اوراق قرضه دولتی 
کند یا نرخ ذخیره قانونی سپرده هارا کاهش می دهد و یا نرخ تنزیل مجدد اشخاص میاز بانکها یا از 

 .را کاهش می دهد
نماید، نتیجه آن هنگامی که بانک مرکزی در عملیات بازار باز اقدام به خرید اوراق قرضه می

ز بانکها اگر بانک مرکزی اوراق قرضه را ا. افزایش پایه پولی و تبع آن حجم پول و نقدینگی است
نماید که به ذخایر اضافی بانکها خریداری نماید، معادل آن را به حساب بانکها نزد خود واریز می

به این ترتیب، اعطای . کنندشود و بانکها این ذخایر اضافی را صرف اعطای وام و اعتبار میافزوده می
شود و طبق انک مرکزی میوام و اعتبار توسط بانکها سبب به جریان افتادن پول خلق شده توسط ب

اگر بانک مرکزی اقدام به خرید اوراق . شودمباحث خلق پول سبب افزایش حجم پول و نقدینگی می
نماید تا آنها نیز نماید، معادل آن را به حساب بانکهای کارگزار نزد خود واریز میقرضه از اشخاص می

رضه به حساب اشخاص، پول خلق شده به با واریز شدن وجه اوراق ق. به حساب اشخاص واریز نمایند
شود که منشأ خلق پول گذاری میبخشی از این پول خلق شده نیز در بانکها سپرده. افتدجریان می
در ایران که بانک مرکزی خود . یابدشود و به این ترتیب حجم پول و نقدینگی افزایش میبانکها می

نموده است، باز خرید آن اوراق مشارکت همین اثر ( مشارکت)نیز اقدام به انتشار و فروش اوراق قرضه
 .را دارد

اگر بانک مرکزی نرخ ذخیره قانونی بانکها را کاهش دهد، توان وام دادن و اعتباردهی بانکها را 
ریال  2111درصد باشد آنگاه به ازای هر  31به عنوان نمونه، اگر نرخ ذخیره قانونی . دهدافزایش می

 ریال در بانک مرکزی ذخیره نگهداری کند و لذا بانک مربوطه حداکثر  311سپرده ، بانک باید 
 درصد ، باشد  11حال اگر نرخ ذخیره قانونی . ریال از محل آن سپرده وام اعطا کند 211تواند می
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ریال آن به صورت ذخیره  111شود باید ریال که نزد بانک سپرده گذاری می 2111به ازای هر 
ریال از  811تواند حداکثر زی سپرده شود و در آن صورت بانک مربوطه میقانونی نزد بانک مرک

آشکار است که اعطای وام و اعتبار بیشتر توسط بانکها به . محل آن سپرده ، وام و اعتبار اعطا کند
پس، هرگاه بانک مرکزی نرخ ذخیره قانونی را کاهش دهد . معنی خلق پول بیشتر توسط آنها است

. شودب تکاثر خلق پول و نقدینگی و در نتیجه افزایش حجم پول و نقدینگی میباعث افزایش ضری
واضح است که با کاهش نرخ ذخیره قانونی، بدون آنکه پایه پولی تغییر کند و از طریق افزایش توان 

 .            دهدخلق پول بانکها است که افزایش حجم پول و نقدینگی رخ می
بانکها اقدام کند، آنگاه ( نرخ تنزیل مجدد)تنزیل اسناد تجاری  اگر بانک مرکزی به کاهش نرخ

تواند به دو طریق این موضوع می. شودتر و ارزانتر میقرض کردن بانکها از بانک مرکزی کم هزینه
در کشورهایی که بانکها فقط در موارد اضطراری و نیاز مبرم . بر حجم پول و نقدینگی اثر بگذارد

کنند و در وضعیت معمول نیازهای خود را از طریق از بانک مرکزی میاقدام به قرض کردن 
کنند، کاهش نرخ تنزیل مجدد مانند علامتی از سوی بانک مرکزی استقراض بین بانکی تأمین می

در آن صورت، بانکها نیاز به . است که قرض کردن برای موارد اضطراری را ارزانتر نموده است
د کمتری خواهند داشت زیرا در صورت اضطرار و نیاز به ذخائر بیشتر از نگهداری ذخایر اضافی و مازا

اما نگهداری ذخایر اضافی کمتر توسط بانکها بدان . گیرندبانک مرکزی با هزینه کمتر قرض می
کنند و این به معنی ها یا منابع خود را صرف وام و اعتبار میمعنی است که بخش بیشتری از سپرده

در کشورهایی که . ر خلق پول و نقدینگی و افزایش حجم پول و نقدینگی استافزایش ضریب تکاث
وضعیتی )کنند بانکها به صورت رایج اقدام به قرض کردن از بانک مرکزی از طریق تنزیل مجدد می

، کاهش نرخ تنزیل مجدد یا نرخ تنزیل بانک (که قبل از انقلاب اسلامی در ایران تقریباً رایج بود
زایش قرض گرفتن بانکها از بانک مرکزی و آنگاه اعطای وام و اعتبار بیشتر توسط مرکزی سبب اف

اما با قرض کردن بیشتر بانکها از بانک مرکزی، . شودبانکها از طریق تنزیل اسناد تجاری آنها می
یابد و با اعطای وام و اعتبار بیشتر توسط بانکها نیز حجم پول و نقدینگی پایه پولی افزایش می

پس، کاهش نرخ تنزیل مجدد به صورت یک سیاست پولی انبساطی سبب افزایش . یابدایش میافز
 .شودحجم پول و نقدینگی می
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 :ابزارهای سیاست های پولی بانک مرکزی عبارتند از 
 عملیات بازار باز 
 تغییر نرخ ذخیره قانونی 
 تغییر نرخ تنزیل مجدد 

 
 های مالیاستتعریف سیاست مالی و نحوه اجرای سی -2-1-5

سیاست مالی مجوعه ای از اقدامات دولت است که به صورت تغییر در پرداخت ها و دریافت های 
دریافت های دولت شامل مالیات ها و پرداخت های دولت شامل مخارج . دولت اعمال می شود 

ی تغییر لذا سیاست مالی نوع. های نقدی وغیرنقدی می باشددولت و پرداخت های انتقالی و یارانه
های دولت می باشد که البته دارای پیامدهایی به شکل افزایش یا کاهش ارادی در مالیات ها و هزینه

( مشارکت)های دولت و خرید یا بازخرید اوراق قرضههای دولت و استقراض یا بازپرداخت بدهیبدهی
 . است

 :شوندبندی میهمانند سیاستهای پولی، سیاستهای مالی نیز به دو نوع دسته
 سیاتهای مالی انبساطی( الف 
 .سیاستهای مالی انقباضی( ب 

های دولت و پرداختهای سیاستهای مالی انبساطی عبارت است از تغییر در مالیاتها، هزینه
هرگاه دولت . انتقالی به ترتیبی که سبب افزایش تقاضای کل برای کالاها و خدمات در اقتصاد شود

برد، ت رکودی قرار دارد یا در آستانه قرار گرفتن در رکود به سر میتشخیص دهد که اقتصاد در وضعی
 .نماید تا مانع تشدید رکود یا بوجود آمدن رکود شوداقدام به اجرای سیاستهای مالی انبساطی می

های دولت و پرداختهای انتقالی سیاستهای مالی انقباضی عبارت است از تغییر در مالیاتها، هزینه
در شرایطی که دولت . بب کاهش تقاضای کل برای کالاها و خدمات در اقتصاد شودبه ترتیبی که س

کند، به اجرای تشخیص دهد اقتصاد دارای تورم است یا به سمت وضعیت تورمی سوق پیدا می
 . پردازد که منجر به کاهش تورم یا جلوگیری از بروز تورم شودسیاستهای مالی انقباضی می

 : زارهای متعارف سیاست مالی دولت عبارتند از همانطور که اشاره شد اب
 تغییر در مالیاتها  -2
 های دولتتغییر در هزینه -1
 تغییر در پرداختهای انتقالی دولت  -3
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در اینجا به بررسی نحوه اجرای سیاستهای مالی و انبساطی با استفاده از سه ابزار فوق پرداخته  
 .گیردست که در اینجا مورد بحث قرار میشود و سیاستهای مالی انقباضی نیز عکس مواردی امی

باید اشاره کرد که منظور از . یکی از ابزارهای سیاست مالی انبساطی کاهش مالیاتها است
کاهش مالیاتها به عنوان یک سیاست مالی انبساطی آن است که دولت به قصد تحریک تقاضای کل 

مالیات ناشی از خواست و اراده دولت باشد باید توجه داشت که کاهش . اقدام به کاهش مالیاتها نماید 
در ضمن، استفاده از سیاست مالی . نه اینکه تحولات اقتصاد کلان منجر به کاهش مالیات شده باشد 

تواند به اشکال مختلفی از قبیل کاهش یا حذف برخی مالیاتهای انبساطی به شکل کاهش مالیاتها می
های مالیاتی، بخشودگی و لغو موقتی بعضی از یفمقطوع، اعطای تخفیف مالیاتی یا گسترش تخف

در مجموع، هر گونه کاهشی در مالیاتها سبب افزایش قدرت خرید . مالیات ها و مشابه آن باشد
کاهش . شود که راجع به پیامدهای آن بحث خواهد شداشخاص و در نتیجه افزایش تقاضای کل می
 .ردنرخ مالیات بر  ارزش افزوده نیز همین اثر را دا

های دولت به آن هزینه. های دولت استابزار مهم دیگر سیاست مالی انبساطی افزایش هزینه
به عنوان نمونه، . شود که در قبال کالا یا خدمتی پرداخت شوددسته از پرداختهای دولت گفته می

ارکنان های دولت است زیرا در قبال کار و خدمتی که کپرداخت حقوق کارکنان دولت نوعی از هزینه 
به عنوان موردی دیگر، خرید میز و صندلی برای مدارس . شوددهند، انجام میبرای دولت انجام می
های دولت است زیرا در قبال دریافت میز و صندلی توسط دولت این پرداخت دولتی نوعی از هزینه

این اقدام  های جاری و عمرانی بگیرد،حال اگر دولت تصمیم به افزایش هزینه. صورت گرفته است
 . دولت مستقیماً سبب افزایش تقاضا برای کالاها و خدمات می شود

به طور کلی، منظور . بالآخره، ابزار سوم سیاست مالی انبساطی افزایش پرداختهای انتقالی است
-از پرداختهای انتقالی آن دسته از پرداختهای دولت است که در قبال آن کالا یا خدمتی دریافت نمی

تواند به شکل یارانه نقدی قابل توجهی از پرداختهای انتقالی یارانه یا سوبسید است که میبخش . کند
یارانه نقدی که در حال حاضر به بخش بزرگی از خانوارهای ایرانی . یا یارانه بر کالاها و خدمات باشد

ها از قبیل به همین ترتیب، پرداخت بخشی از بهای کالا. شود نوعی پرداخت انتقالی استپرداخت می
لبنیات، آب و برق، گاز، نان و مواردی از این دست توسط دولت به منظور آنکه این کالاها و خدمات 

مواردی دیگر از پرداختهای . کنندگان عرضه شود، پرداخت انتقالی استتر به مصرفبا قیمت پایین
هرگاه دولت . لهم استاری و امثاکسرپرست، اعانه یا کمک بیبی انتقالی شامل کمک به خانوارهای

نماید که نتیجه آن اقدام به افزایش پرداختهای انتقالی نماید اقدام به افزایش قدرت خرید خانوارها می
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 .افزایش تقاضای کالاها و خدمات است
های خود را افزایش دهد و یا پرداختهای بنابراین، اگر دولت مالیاتها را کاهش دهد یا هزینه

گوئیم سیاست مالی انبساطی اجرا شده است و همانطور که در د اصطلاحاً میانتقالی را افزایش ده
ادامه بحث خواهد شد سیاستهای مالی انبساطی سبب افزایش تقاضا برای کالاها و خدمات در اقتصاد 

 .شوندمی
 :ابزار سیاست های مالی دولت عبارتند از 

 تغییر در مالیات ها 
 تغییر در مخارج دولت 
 خت های انتقالیتغییر در پردا 

 
 بودجه دولت و تعامل سیاست پولی و مالی -5-1-5

همانطور که اشاره شد ، اجرای سیاست مالی که از وظایف دولت می باشد به شکل تغییر در دریافتها 
-از طرف دیگر ، سیاست پولی نیز توسط بانک مرکزی انجام می. شودیا پرداختهای دولت نمایان می

علیرغم آنکه سیاست پولی و مالی دارای دو . شوددر حجم پول و نقدینگی می شود که منجر به تغییر
متولی جداگانه است، در موارد زیادی اجرای سیاستهای مالی بر نحوه اجرای سیاستهای پولی نیز اثر 

 .گذارد که در این بخش اشاره مختصری به آن ضروری استمی
اثرپذیری سیاست پولی از سیاست مالی  بخش قابل توجهی از ارتباط سیاست پولی و مالی و

ناشی از وضعیت کسری یا مازاد بودجه دولت در نتیجه اجرای سیاست مالی و استقراض یا بازپرداخت 
به طور مشخص، در کشورهای در حال توسعه کسری بودجه و نحوه . باشد های دولت میبدهی

حث سعی می شود بطور مختصر پیامد در ادامه ب. گذاردتأمین آن است که بر سیاست پولی اثر می
اجرای سیاست انبساطی مالی دولت بر خلق پول و نقدینگی و واکنش سیاست پولی مورد بررسی قرار 

 .آشکار است که عکس آن برای اجرای سیاست مالی انقباضی معتبر است. گیرد
گی تصور تصور کنید که دولت اقدام به اجرای یک سیاست مالی انبساطی نماید و برای ساد

برابر بودن دریافتها و پرداختهای )نمایید قبل از اجرای سیاست مالی انبساطی ، بودجه دولت متوازن
های دولت و اجرای سیاست مالی انبساطی به شکل کاهش مالیاتها، افزایش هزینه. بوده است( دولت

به کسری بودجه شود وضعیت توازن بودجه دولت تبدیل افزایش پرداختهای انتقالی دولت سبب می
در شرایطی که ابتدا توازن بودجه وجود داشته است کاهش دریافتها یا . دلیل نیز روشن است . شود
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حال دولت برای تأمین این . شودافزایش پرداختها به طور قطع منجر به پدید آمدن کسری بودجه می
استقراض ( انک مرکزی، باستقراض از ب( الف: کسری بودجه سه راه کلی در پیش دارد که عبارتند از

برای پی بردن به پیامد هر کدام . استقراض از خارج( از مردم و بانکها و مؤسسات اعتباری داخل ، ج
از راههای تأمین کسری بودجه دولت بر روی حجم پول و نقدینگی به طور جداگانه آنها را مورد 

 .دهیمبررسی قرار می
که اصطلاحاً تحت )از بانک مرکزی تأمین کنداگر دولت کسری بودجه خود را با استقراض 

، آنگاه طبق آنچه در فصل (شودعنوان انتشار پول برای تأمین کسری بودجه دولت از آن یاد می
یابد های بخش دولتی به بانک مرکزی و در نتیجه پایه پولی افزایش میچهارم بیان شد خالص بدهی

بنابراین، اجرای سیاست مالی انبساطی و تأمین . یابدو به تبع آن حجم پول و نقدینگی نیز افزایش می
کسری بودجه حاصله از طریق استقراض از بانک مرکزی در صورتی که با اقدام دیگری توسط بانک 

شود و گویی همراه با سیاست مالی مرکزی خنثی نشود سبب افزایش حجم پول و نقدینگی می
این موضوع در بسیاری از کشورهای در حال . استانبساطی یک سیاست پولی انبساطی نیز اجرا شده 

 .توسعه و از جمله در ایران نسبتاً رایج است
اگر دولت کسری بودجه خود را با استقراض از بانکهای داخلی و مردم تأمین نماید، نتیجه آن 

دلیل آن است که اگر دولت از بانکها یا از . کاهش منابع برای وام دادن به بخش خصوصی است
از آنجا . توانست صرف اعطای وام و اعتبار به بخش خصوصی شودکرد این منابع میقرض نمی مردم

نماید این گونه استقراض دولت اثری بر روی حجم پول و که دولت این منابع قرض شده را خرج می
واضح است که در این حالت مستقیماً تغییری در پایه پولی و حجم پول و نقدینگی . نقدینگی ندارد

اما اگر دولت از این راه کسری بودجه خود را تأمین نماید، کمبود منابع مالی سبب . بوجود نیامده است
گذاری یهاتواند سبب کاهش سرماین افزایش نرخ بهره میر روی نرخ بهره یا نرخ سود شده و فشار ب

معروف  (crowding-out) که اصطلاحاً در اقتصاد به اثر جایگزینی و مصرف بخش خصوصی شود
این موضوع ممکن است بانک مرکزی را ناچار نماید که برای جلوگیری از کاهش فعالیتهای . است

به این . نماید( مثلاً از طریق عملیات بازار باز)بخش خصوصی اقدام به اجرای سیاست پولی انبساطی
فراهم کرده ای برای اجرای سیاست پولی انبساطی نیز ترتیب، اجرای سیاست مالی انبساطی زمینه

 .است و سبب افزایش حجم پول و نقدینگی شده است
( المللیبانکها و مؤسسات مالی بین)اگر دولت کسری بودجه خود را با استقراض از جهان خارج

تواند پیامد متفاوتی برای حجم پول و نقدینگی داشته تأمین نماید، بسته به نحوه استفاده از آن می
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باشد برای نیازهای وارداتی خود انجام ض خارجی را که به شکل ارز میاگر دولت این استقرا. باشد
داده و عیناً صرف واردات نموده است و بدون تضمین بانک مرکزی به این اقدام مبادرت کرده است، 

اما اگر دولت این استقراض . شودتغییری در پایه پولی و در نتیجه حجم پول و نقدینگی ایجاد نمی
تواند به ریدهای داخلی خود نیاز داشته است آنگاه ارز قرض شده از خارج را میخارجی را برای خ

چنانچه این ارز توسط بانک مرکزی خریداری . بانک مرکزی فروخته و تبدیل به پول داخلی نماید
ای در قبال آن انجام نشود، آنگاه خالص ذخایر ارزی بانک مرکزی و در شود و اقدام خنثی کننده

 .یابد که نتیجه آن افزایش حجم پول و نقدینگی استپولی افزایش مینتیجه پایه 
بنابراین، در غالب موارد این اجرای سیاست مالی دولت است که نهایتاً به طور مستقیم یا 

در . غیرمستقیم دارای پیامدهایی برای تغییر حجم پول و نقدینگی و اجرای سیاست پولی است
شود بر سیاست پولی با هماهنگی دولت و بانک مرکزی انجام می مواردی این اثرگذاری سیاست مالی

تا در مجموع اهداف اقتصاد کلان حاصل شود و در مواردی نیز بانک مرکزی بنا به تشخیص و 
صلاحدید بعد از اجرای سیاست مالی دولت مبادرت به اقداماتی در راستای رسیدن به اهداف تعیین 

هماهنگی در اجرای سیاست مالی و پولی ضمن استقلال آنها از آشکار است که . نمایدشده خود می
 .تری باشدتواند وضعیت مطلوبهمدیگر می

 راه های تأمین مالی کسری بودجه دولت
 استقراض از بانک مرکزی 
 استقراض از مردم ، بانکها و موسسات اعتباری 
 استقراض از خارج 

 
 پیامدهای اقتصاد کلان سیاستهای پولی و مالی -2-5

سیاستهای مالی دولت و سیاستهای پولی بانک مرکزی بدون تردید دارای آثار چشمگیری بر 
. متغیرهای اقتصاد کلان هستند که برخی از آثار آنها مشابه و برخی از آثار آنها نیز متفاوت است

یی برای آشنا. بنابراین با توجه به آثار این سیاست ها لازم است سیاست مناسب با دقت انتخاب شود
مختصر با پیامد سیاستهای پولی و مالی و نحوه استفاده از آنها برای مقابله با مشکلات اقتصاد کلان، 

پردازیم و سپس نحوه بکارگیری همزمان آنها را مورد ابتدا به بررسی آثار آنها به طور جداگانه می
 .بحث قرار خواهیم داد
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 کلانپیامد سیاستهای پولی بر متغیرهای اقتصاد  -1-2-5
برای پی بردن به تأثیر سیاستهای پولی بر روی متغیرهای اقتصاد کلان ابتدا لازم است تعریفی از 
تقاضای کل اقتصاد ارایه شود زیرا این سیاست ها از طریق تقاضای کل بر سایر متغیرهای اقتصادی 

 .بر این اساس تقاضای کل به صورت زیر تعریف می شود . تأثیرگذار می باشند 
Yd  =C + I + G + X - M (1)  

کل تقاضا برای تمامی کالاها و خدمات نهایی )بیانگر مقدار تقاضای کل Ydدر رابطه فوق 
مصرف کالاها و خدمات نهایی یا خرید کالاها و خدمات نهایی توسط  C، (تولید شده در داخل اقتصاد

خرید  Gری در سرمایه گذاری، خرید کالاها و خدمات نهایی توسط بنگاهها برای بکارگی Iها، خانواده
 Mو ( صادرات)خرید کالاها و خدمات نهایی توسط خارجیان  Xکالاها و خدمات نهایی توسط دولت، 

را اصطلاحاً  X-M(. واردات)خرید کالاها و خدمات نهایی توسط اشخاص داخلی از خارج است 
واضح است با احتساب . مندناخالص صادرات یا خرید خالص خارجیان از کالاها و خدمات داخلی می

به ( 2)خرید خارجیان از کالاهای تولید شده داخلی و خرید اشخاص داخلی از کالاهای خارجی، رابطه
دهد چه مقدار تقاضا یا خرید برای کالاها و خدمات نهایی تولید شده در داخل طور مشخص نشان می
 .اقتصاد وجود داشته است

وی تقاضای کل و از آن طریق بر روی سایر متغیرهای اقتصاد حال به بررسی اثر سیاست پولی بر ر
آشکار است که اثر . شودبرای پرهیز از اطاله کلام صرفاً اثر سیاست پولی انبساطی بررسی می. پردازیممی

 .سیاست پولی انقباضی در جهت عکس است
ست پولی انبساطی را فرض کنید بانک مرکزی با استفاده از ابزارهایی که قبلاً اشاره شده است سیا

در کوتاه مدت با افزایش حجم پول و . اعمال می کند و موجب افزایش حجم پول و نقدینگی می شود
نقدینگی در نتیجه اجرای سیاست پولی انبساطی بانک مرکزی، اصطلاحاً در بازار پول اضافه عرضه بوجود 

تر و بع مالی از طریق وام گرفتن سهلتری از این موضوع آن است که دسترسی به منابیان ساده. آیدمی
در نتیجه بوجود آمدن اضافه عرضه پول و سهولت دسترسی به منابع مالی نرخ بهره شروع به . شودارزانتر می

های مرکزی به هنگام لازم به ذکر است در بسیاری از بانکهای مرکزی در حال حاضر بانک. نمایدکاهش می
کنند و در واقع از طریق ابزارهایی که در اختیار به کاهش نرخ بهره می اجرای سیاست پولی انبساطی اقدام

بنابراین،نتیجه سیاست . دارند میزان پول و نقدینگی لازم را برای رسیدن به نرخ بهره هدف ، منتشر می کند
 .های بهره استمرحله اول کاهش در نرخ پولی انبساطی بانک مرکزی در
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یجه اجرای سیاست پولی انبساطی بانک مرکزی، مصرف و به دنبال کاهش نرخ بهره در نت
گذاری ناشی از این واقعیت است که افزایش مصرف و سرمایه. یابندگذاری افزایش میسرمایه

سیاست پولی انبساطی نرخ بهره را کاهش می دهد و اشخاص به خرید قسطی و اخذ وامهای 
هزینه وام ، سرمایه گذاری نیز افزایش  مصرفی گرایش بیشتری پیدا کنند و همچنین بدلیل کاهش

البته سیاست پولی . یابدمی یابد که در مجموع تقاضای کل برای کالاها و خدمات نهایی افزایش می
انبساطی و کاهش نرخ بهره تا حدی نیز سبب کاهش ورود خالص سرمایه به کشور و در نتیجه بوجود 

شود که در صورت شناور بودن نرخ ارز منجر به میآمدن کسری تراز پرداختها یا اضافه تقاضای ارز 
 ،  M، و کاهش واردات، Xافزایش نرخ ارز نیز سبب افزایش صادرات، . افزایش نرخ ارز می شود

 .نمایدگذاری را تشدید میشود که این نیز افزایش تقاضای کل در نتیجه افزایش مصرف و سرمایهمی
ه تولید کالاها و خدمات نهایی امکان افزایش داشته ، چنانچYd به دنبال افزایش تقاضای کل ،

مقدار عرضه یا تولید کالاها و خدمات نهایی در ( اصطلاحاً ظرفیت بیکار تولید وجود داشته باشد)باشد
اگر تولید کالاها و خدمات نهایی افزایش یابد آنگاه انتظار . یابدکنار افزایش قیمتها، افزایش می

با افزایش سطح تولید و لذا درآمد ملی ، مجدداً . نیز وجود دارد ( ریکاهش بیکا)افزایش اشتغال
اما اگر امکان افزایش تولید کالاها  خدمات . شودمی افزایش در مصرف کالاها و خدمات تقویت

، به دنبال اجرای سیاست (ظرفیت بیکار تولید در اقتصاد وجود نداشته باشد)نهایی وجود نداشته باشد
افزایش تقاضای کل عمدتاً فشار بر سطح قیمتها خواهد داشت و اثر مثبت چندانی بر پولی انبساطی و 

 .مقدار تولید و اشتغال نخواهد داشت
های اقتصاد کلان انتظار بر آن است که در کوتاه مدت اجرای به طور معمول، در تحلیل

بلند مدت فشار اصلی آن سیاست پولی انبساطی منجر به افزایش قیمتها و تولید یا هر دو شود اما در 
که ظرفیت بیکار تولید وجود نداشته باشد سیاست پولی انبساطی بویژه هنگامی. بر سطح قیمتها باشد

از آنجا که در دنیای امروز پول ماهیت . شودعمدتاً منجر به افزایش سطح قیمتها و ایجاد تورم می
وجه باشد ، آنگاه توسل به سیاست پولی تاعتباری دارد چنانچه بانک مرکزی نسبت به کنترل تورم کم

تواند سبب بروز تورم و تداوم آن شود و کشورهای زیادی از جمله ایران مدتها با چنین انبساطی می
 .اندمشکلی روبرو بوده
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 پیامد سیاستهای مالی بر روی متغیرهای اقتصاد کلان -2-2-5
ی اقتصاد کلان از طریق تغییر تقاضای کل از آنجا که سیاست مالی نیز اثر خود را بر روی متغیرها

دهد که اجزای تقاضای کل را نشان می( 2)کند، برای بررسی اثر سیاست مالی از رابطة ایجاد می
اثر سیاست مالی انبساطی را  ، در اینجا نیز برای پرهیز از طولانی شدن بحث. استفاده می کنیم

همانطور که قبلاً اشاره شده است، . ن خواهد بودکنیم و اثر سیاست مالی انقباضی عکس آبررسی می
-سیاست مالی انبساطی به شکل کاهش مالیاتها ، افزایش پرداختهای انتقالی دولت و افزایش هزینه

نظر به اینکه مالیاتها و پرداختهای انتقالی به شکل مشابهی بر روی . گیردهای دولت صورت می
های دولت را پس از آن کنیم و اثر هزینهیکجا بحث میگذارند، اثر آن دو را تقاضای کل اثر می

 .کنیمبررسی می
( 2)طبق رابطه. فرض کنید دولت مالیاتها را کاهش دهد یا پرداختهای انتقالی را افزایش دهد

دهد، تغییر مالیاتها و پرداختهای که تعریف تقاضای کل برای کالاها و خدمات نهایی را نشان می
اما کاهش مالیاتها و افزایش پرداختهای انتقالی . شودتغییر تقاضای کل منجر نمی انتقالی مستقیماً به

حتی اگر مالیات بر . دهد دولت در مجموع درآمد قابل تصرف یا قدرت خرید خانوارها را افزایش می
سود شرکتها کاهش یابد چون این شرکتها متعلق به اشخاص هستند در نهایت درآمد قابل تصرف و 

( C)ید خانوارها بر اثر کاهش مالیاتها یا افزایش پرداختهای انتقالی، مقدار مصرف خانوارها توان خر
خانوارها بخشی از تقاضای کل است، آنگاه تقاضای کل ( C)مصرف  که اما از آنجا. یابدافزایش می

(Yd  )لاها و به دنبال افزایش تقاضای کل، در صورتی که امکان افزایش تولید کا. یابدافزایش می
، در کنار افزایش قیمتها عرضه یا (ظرفیت بیکار در اقتصاد وجود داشته باشد)خدمات وجود داشته باشد

اما با افزایش تولید کالاها و خدمات، به طور طبیعی انتظار . یابدتولید کالاها و خدمات نیز افزایش می
 .بر آن است که سطح اشتغال نیز افزایش و بیکاری کاهش یابد

توجه داشت که سیاست مالی انبساطی به صورت کاهش مالیاتها یا افزایش پرداختهای باید 
آنگاه دولت برای . شودانتقالی به طور معمول سبب تغییر وضعیت بودجه دولت به سمت کسری می

در شرایطی که فقط سیاست مالی )تأمین کسری بودجه ناچار به استقراض از بانکها و اشخاص است
اما استقراض دولت به شکل فروش اوراق (. اه آن سیاست پولی انبساطی اجرا نشوداجرا شود و همر

با افزایش نرخ . شودسبب بروز کمبود منابع مالی و فشار برای افزایش نرخ بهره می( مشارکت)قرضه 
و در  Iاین کاهش . شودمی  Ydکاهش یافته و سبب کاهش تقاضای کل یا ( I)گذاری بهره ، سرمایه

،  بخشی از اثر اولیه سیاست مالی انبساطی را بر افزایش تقاضای ( Yd)اهش تقاضای کل نتیجه ک
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کند، مگر آنکه به هنگام اجرای سیاست مالی انبساطی و کل و افزایش تولید و درآمد ملی خنثی می
 .استقراض دولت منابع مالی راکد وجود داشته باشد که مانع افزایش نرخ بهره شود

ر معمول سیاست مالی انبساطی کاهش مالیاتها یا افزایش پرداختهای انتقالی بنابراین، به طو
شود که از یک طرف سبب افزایش مصرف خانوارها و از آن طریق موجب افزایش تقاضای کل می

شود و به عنوان یک می( کاهش بیکاری)سبب افزایش قیمتها و از طرف دیگر افزایش تولید و اشتغال
در شرایطی که ظرفیت بیکار . دهدگذاری بخش خصوصی را کاهش میرمایهپیامد منفی تا حدی س

شود و اثر تولید وجود نداشته باشد، این سیاست مالی انبساطی عمدتاً سبب افزایش سطح قیمتها می
 .آن بر تولید و اشتغال ناچیز خواهد بود

. را اجرا نمایدهای دولت حال فرض کنید دولت سیاست مالی انبساطی به شکل افزایش هزینه
خود بخشی از تقاضای ( خرید کالاها و خدمات نهایی توسط دولت)های دولتیا هزینه Gاز آنجا که 

با افزایش تقاضای کل، چنانچه . یابدافزایش می  Ydمقدار تقاضای کل یا   Gکل است، با افزایش 
ر تولید یا عرضه کالاها ظرفیت بیکار تولید وجود داشته باشد، در کنار افزایش سطح قیمتها، مقدا

اما با . یابد که به معنی افزایش سطح تولید یا درآمد ملی حقیقی استوخدمات نهایی افزایش می
در شرایطی که . یابدمی( بیکاری کاهش)افزایش تولید کالاها و خدمات نهایی، مقدار اشتغال افزایش

ت عمدتاً با افزایش تقاضای کل سبب های دولظرفیت بیکار تولید وجود نداشته باشد، افزایش هزینه
 .    شود و اثر آن بر تولید و اشتغال ناچیز خواهد بودافزایش سطح قیمتها می

تواند به افزایش تولید و اشتغال منجر های دولت ضمن آنکه به طور معمول میافزایش هزینه
اجرای سیاست مالی  دلیل آن است که با. گذاری بخش خصوصی استشود دارای اثر منفی بر سرمایه

شود و دولت برای تأمین این کسری های دولت، بودجه دولت دچار کسری میانبساطی افزایش هزینه
ناچار به استقراض از ( در غیاب انتشار پول و اجرای سیاست پولی انبساطی به طور همزمان)بودجه

استقراض دولت سبب اما . است( مشارکت)بانکها و اشخاص از طریق انتشار و فروش اوراق قرضه
و تقاضای (  I) گذاری کمبود منابع مالی در اقتصاد شده و نهایتاً نرخ بهره افزایش می یابد که سرمایه

، بخشی از اثر اولیه سیاست مالی انبساطی افزایش  Ydو  Iاین کاهش . کاهش می یابد( Yd)کل یا 
G اصطلاحاً کاهش سرمایه. کندمی بر روی تقاضای کل و در نتیجه تولید یا درآمد ملی را خنثی-

-های دولت و افزایش نرخ بهره را اثر جایگزینی یا برونگذاری خصوصی بر اثر افزایش هزینه
 .نامندمی( crowding-out)رانی

های دولت در مجموع و در حالت معمول سبب بنابراین، سیاست مالی انبساطی افزایش هزینه
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شود و تا حدی اثر می( کاهش بیکاری)سطح تولید و اشتغالافزایش سطح قیمتها و همچنین افزایش 
در شرایطی که ظرفیت بیکار تولید وجود نداشته باشد، . گذاری بخش خصوصی داردمنفی بر سرمایه

شود و کمتر بر تولید های دولت بیشتر سبب افزایش سطح قیمتها و پدید آمدن تورم میافزایش هزینه
 .و اشتغال اثر دارد
توان گفت آن است که سیاست مالی انبساطی بندی اثر سیاست مالی انبساطی میمعآنچه در ج

های دولت در چه به شکل کاهش مالیاتها و افزایش پرداختهای انتقالی و چه به شکل افزایش هزینه
حالت معمول و بویژه در کوتاه مدت سبب افزایش سطح قیمتها از یک طرف و افزایش تولید و 

در ضمن، همه سیاستهای مالی انبساطی به دلیل افزایش نرخ بهره . شوندیگر میاشتغال از طرف د
 .شوندگذاری بخش خصوصی میسبب کاهش در سرمایه

توان گفت آن است که چون همه نکته دیگری که راجع به اثر سیاستهای مالی انبساطی می
ه سبب افزایش ورود خالص شوند در نتیجسیاستهای مالی انبساطی سبب افزایش نرخ بهره داخلی می

با افزایش ورود . شوندبه داخل کشور می( در شرایط آزادی ورود و خروج سرمایه به کشور)سرمایه
اگر سیستم ارزی شناور باشد، . شودخالص سرمایه، مازاد تراز پرداختها یا اضافه عرضه ارز ایجاد می

به دنبال کاهش نرخ ارز . شودمی (افزایش ارزش پول داخلی)اضافه عرضه ارز سبب کاهش نرخ ارز
 - X)یابد که به معنی کاهش خالص صادرات، افزایش می( M)کاهش و واردات ( X)نیز صادرات 

M)اما کاهش خالص صادرات یا . ، است(X - M ) سبب کاهش تقاضای کل(Yd )( 2)طبق رابطه
ولیه سیاست مالی آنگاه این کاهش خالص صادرات و کاهش تقاضای کل بخشی از اثر ا. شودمی

به همین دلیل، . کندانبساطی در افزایش تقاضای کل و در نتیجه افزایش تولید و اشتغال را خنثی می
های ارزی شناور انتظار بر آن است که سیاست مالی انبساطی در مقایسه با سیاست پولی در نظام

 .شته باشدانبساطی در مجموع اثر کمتری بر تقاضای کل و تولید یا درآمد ملی دا
 

 مقایسه پیامد سیاستهای پولی و مالی  -5-2-5
(. 5-2شکل )توان از نمودار عرضه و تقاضا استفاده کرد بندی اثر سیاست پولی و مالی میبرای جمع

بیانگر منحنی تقاضای کل است که محور عمودی آن سطح قیمتها  ADدر این نمودار، منحنی 
. دهدتقاضای کل برای کالاها و خدمات نهایی را نشان می و محور افقی آن مقدار( شاخص قیمتها)

شود که محور عمودی آن سطح قیمتها و محور افقی نیز منحنی عرضه کل نامیده می ASمنحنی 
یا منحنی تقاضای کل  ADمنحنی . آن مقدار عرضه کل یا تولید کل کالاها و خدمات نهایی است
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یمتها مقدار تقاضای کل برای کالاها و خدمات نهایی نزولی است، دالّ بر آنکه با افزایش سطح ق
یا منحنی عرضه کل صعودی است، دالّ بر اینکه با افزایش سطح قیمتها  ASمنحنی . یابدکاهش می

های عرضه و همانند منحنی. یابدمقدار عرضه کل یا تولید کل کالاها و خدمات نهایی افزایش می
های عرضه و تقاضای کل، اضای کل جایی است که منحنیتقاضا برای یک کالا، تعادل عرضه و تق

AS  وADهای عرضه و تقاضای کل به ابتدا منحنی( 5-2)در شکل. کنند، همدیگر را قطع می
مقدار عرضه کل و    در سطح قیمت  .استE0 و تعادل در نقطه  اندبوده     و     صورت 

را سطح تولید    را سطح قیمت تعادلی و    . عادل برقرار بوده استبوده و ت   تقاضای کل برابر با 
مقدار عرضه کل بیش از مقدار    آشکار است که در قیمتی بالاتر از . نامندیا درآمد ملی تعادلی می

،  ASبا توجه به منحنی   در سطح قیمت . تقاضای کل است و اصطلاحا اضافه عرضه وجود دارد
پس ، در . است    مقدار تقاضای کل برابر با  ADو با توجه به منحنی     ر عرضه کل برابر با مقدا

وجود اضافه عرضه بدان معنی است که . اضافه عرضه وجود دارد        معادل    سطح قیمت 
سبب فشار برای کاهش رسد و همین موضوع همه کالاها و خدمات نهایی تولید شده به فروش نمی

   با کاهش سطح قیمتها ، از یک طرف عرضه کل به سمت . می شود   سطح قیمتها به سمت 

یابد تا نهایتا در میافزایش    یابد و از طرف دیگر تقاضای کل شروع به افزایش به سمت میکاهش 
عکس این موضوع برای قیمتی . رار شودمقدار عرضه و تقاضای کل برابر شوند و تعادل برق   قیمت 

 . برقرار است   پایین تر از 
اثر سیاست پولی یا مالی انبساطی با استفاده از نمودار عرضه و تقاضای کل ( 5-1)در شکل 

و مقدار تولید یا    قبل از اجرای سیاست انبساطی، سطح قیمت تعادلی برابر با . نشان داده شده است
افزایش با اجرای سیاست پولی یا مالی انبساطی مقدار تقاضای کل . است   با ابرادلی بردرآمد ملی تع

(     به   از )به سمت راست ( AD)یابد که در شکل با جابه جایی منحنی تقاضای کل می
قاضا اضافه ت   با انتقال منحنی تقاضای کل به سمت راست، در سطح قیمت . شودنشان داده می

با افزایش سطح قیمتها، از یک طرف . کندآید و در نتیجه سطح قیمتها شروع به افزایش میبوجود می
یابد که این فرایند تا آنجا ادامه می. یابدعرضه کل افزایش و از طرف دیگر تقاضای کل کاهش می

ده و تعادل بین عرضه و ش    مجدداً مقدار عرضه وتقاضای کل هر دو برابر با     در سطح قیمت
 . شودتقاضای کل برقرار می
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 تعادل عرضه و تقاضای کل و تعیین سطح قیمت و تولید تعادلی .5-1شکل 
  

 
  

 

 

 

 

                                    

نتیجه آن بنابراین، با اجرای سیاست پولی یا مالی انبساطی مقدار تقاضای کل افزایش یافته و در 
بنابراین، سیاست پولی و مالی . یابد، افزایش میY، سطح تولید یا درآمد ملی حقیقی، Pسطح قیمتها، 

مشابه ( و همچنین سطح اشتغال)انبساطی از نظر تأثیرگذاری بر روی سطح قیمتها و سطح تولید 
ه دلیل کاهش نرخ اول اینکه سیاست پولی انبساطی ب. هستند اما دارای دو تفاوت مشخص نیز هستند

شود که به معنی افزایش مخارج بخش گذاری هر دو میبهره منجر به افزایش مصرف و سرمایه
مالی انبساطی به دلیل افزایش نرخ بهره به طور معمول منجر به  خصوصی است در حالیکه سیاست

 .شودگذاری خصوصی میکاهش سرمایه
 

 ا و تولید حقیقیاثر سیاستهای انبساطی بر سطح قیمته .5-2شکل 
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[Type text] 
 

تفاوت دوم آن است که سیاست پولی انبساطی به طور معمول منجر به ایجاد کسری ترازپرداختها و 
انجامد در شود که در نتیجه به افزایش نرخ ارز یا کاهش ارز پول داخلی میاضافه تقاضای ارز می

یجاد مازاد ترازپرداختها و اضافه عرضه ارز حالیکه سیاست مالی انبساطی به طور معمول منجر به ا
، سطح تولید حقیقی را با Pاگر سطح قیمتها را با . انجامدشود که در نتیجه به کاهش نرخ ارز میمی
Y سطح اشتغال را با ،N نرخ بیکاری را با ،uگذاری را با ، سرمایهI  مصرف را با ،C نرخ بهره را با ،r 

توان به طور خلاصه اثر سیاست پولی و مالی انبساطی بر روی این م، مینشان دهی eو نرخ ارز را با 
 . متغیرها را به صورت زیر بیان کرد

 
P   ,Y  , N  , I   , C   , u   , r   , e            اجرای سیاست پولی انبساطی       

  
    P   ,Y  , N  , I   , C   , u   , r   , e             اجرای سیاست مالی انبساطی

نکته دیگری که باید اشاره کرد آن است که اگر ظرفیت بیکار تولید وجود نداشته باشد و               
عمودی خواهد بود  ASامکان افزایش تولید کالاها و خدمات وجود نداشته باشد منحنی عرضه کل یا 

کنند اثری بر کل را به سمت راست منتقل میو لذا سیاست پولی و مالی انبساطی که منحنی تقاضای 
این وضعیت . شوندتولید و اشتغال ندارند و صرفاً سبب افزایش سطح قیمتها و بوجود آمدن تورم می

 . نشان داده شده است( 5-3)در شکل 
 

 اثر سیاستهای انبساطی در حالت منحنی عرضه کل عمودی .5-5شکل 
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آشکار است که اثر سیاست . یح گردید اثر سیاست پولی و مالی انبساطی بودآنچه در این قسمت تشر 
بنابراین، هرگاه سیاستگذاران پولی و مالی . پولی و مالی انقباضی دقیقاً عکس آنچه است که بیان شد

توانند با بکارگیری تشخیص دهند که اقتصاد در رکود است و دارای ظرفیت بیکار تولید است می
. ا مالی انبساطی اقتصاد را از رکود خارج نمایند و سطح تولید و اشتغال را افزایش دهندسیاست پولی ی

توانند با استفاده از سیاست پولی از طرف دیگر، هرگاه تشخیص دهند که اقتصاد دارای تورم است می
لانی لازم به ذکر است در بلند مدت و در یک دوره زمانی طو. یا مالی انقباضی تورم را کاهش دهند

 . تواند منجر به پایداری تورم گرددفقط سیاست پولی انبساطی است که می
                

 بکارگیری همزمان سیاستهای پولی و مالی  -4-2-5
همچنین سیاستهای )همانطور که در قسمت قبل نشان داده شد، سیاستهای پولی و مالی انبساطی 

هم چنین دارای تفاوتهایی از نظر تأثیرگذاری بر هایی و دارای شباهت( پولی و مالی انقباضی
به همین جهت، سیاستگذاران پولی و مالی گاهی اوقات به اجرای . متغیرهای اقتصاد کلان هستند

از آنجا . همزمان سیاستهای پولی و مالی اقدام می کنند تا بتوانند به اهداف مورد نظر خود دست یابند
توان به شکل انبساطی یا انقباضی اجرا کرد ، در کل ی را میکه هر یک از سیاست های پولی و مال

توان چهار حالت بکارگیری همزمان سیاستهای پولی و مالی یا ترکیب سیاستهای پولی و مالی را می
 : اشاره کرد که عبارتند از

 اجرای همزمان سیاست پولی و مالی انبساطی( الف
 اجرای همزمان سیاست پولی و مالی انقباضی ( ب
 اجرای سیاست پولی انبساطی و سیاست مالی انقباضی ( ج
 اجرای سیاست پولی انقباضی و سیاست مالی انبساطی ( د

همانطور که اشاره شد، سیاست مالی انبساطی به طور معمول سبب افزایش قیمتها، تولید، 
قتصاد کلان ترین متغیرهای اگذاری و نرخ ارز به عنوان مهماشتغال و نرخ بهره و کاهش سرمایه

شود در حالیکه سیاست پولی انبساطی به طور معمول سبب افزایش قیمتها، تولید، اشتغال، می
عکس این برای سیاست پولی و مالی انقباضی . شودگذاری و نرخ ارز و کاهش نرخ بهره میسرمایه

 . برقرار است
ال را افزایش دهند اما حال اگر هدف سیاستگذاران پولی و مالی آن باشد که سطح تولید و اشتغ

-بنا به ملاحظات مربوط به سرمایه گذاری و نرخ ارز تمایلی برای افزایش نرخ ارز نداشته باشند، می



پول و ارز و بانكداري  168

 157 فصل ششم ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

[Type text] 
 

توانند به اجرای همزمان سیاست پولی و مالی انبساطی اقدام کنند تا این دو سیاست اثر همدیگر را بر 
از طرف دیگر، اگر هدف . خنثی کندگذاری و  نرخ ارز تا حدی روی نرخ بهره و لذا سرمایه

سیاستگذاران پولی و مالی آن باشد که سطح تولید و اشتغال و لذا قیمتها را کم و بیش ثابت نگه 
توانند اقدام به اجرای همزمان سیاست پولی انبساطی و مالی گذاری افزایش یابد میدارند اما سرمایه
ر روی تقاضای کل و لذا تولید، اشتغال و قیمتها خنثی این دو سیاست اثر همدیگر را ب. انقباضی نمایند

-کنند سبب افزایش سرمایهمی کنند و چون هر دو سیاست فشار برای کاهش نرخ بهره ایجاد می
های دیگری از توان برای دستیابی به اهدافی دیگر ترکیببه همین ترتیب، می. شوندگذاری می

 . سیاست پولی و مالی را بکار گرفت
یب یا همزمانی سیاست پولی و مالی که بویژه در کشورهای در حال توسعه متداول یک ترک

، اجرای همزمان سیاست پولی و مالی انبساطی (دهدگرچه در کشورهای صنعتی نیز رخ می)است 
دلیل اول آن است که دولت اقدام به اجرای سیاست . این موضوع دارای دو دلیل اصلی است. است

شود برای تأمین این کسری بودجه اقدام به اید و چون دچار کسری بودجه مینممالی انبساطی می
اما استقراض دولت از بانک مرکزی سبب افزایش پایه پولی و به  .نمایداستقراض از بانک مرکزی می

شود و گویی یک سیاست پولی انبساطی نیز همزمان اجرا پول و نقدینگی میدنبال آن افزایش حجم 
نماید و به دلیل دوم آن است که دولت اقدام به اجرای سیاست مالی انبساطی می دلیل. شده است

اما چون . نمایدکسری بودجه اقدام به استقراض از بانکها و مردم به شکل فروش اوراق قرضه می
تواند برای شود میگذاری میاستقراض دولت سبب افزایش نرخ بهره و به دنبال آن کاهش سرمایه

در این شرایط، بانک مرکزی اقدام به افزایش حجم پول و . ت اقتصاد نامطلوب باشدرشد بلند مد
گذاری نماید تا مانع افزایش نرخ بهره و کاهش سرمایهنقدینگی از طریق مثلاً عملیات بازار باز می

 .انبساطی اجرا شده استپولی و مالی به این ترتیب، گویی یک ترکیب سیاست . شود
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 :خلاصه فصل
. این فصل، تلاش شد تا به صورت ساده سیاستهای پولی و مالی  و پیامدهای آنها بررسی گردید در

شود که توسط بانک مرکزی شود، به اقداماتی گفته میسیاست پولی که توسط بانک مرکزی اجرا می
-سیاست مالی که توسط دولت اجرا می. شودپول و نقدینگی میانجام شده و منجر به تغییر حجم 

های دولت شود که توسط دولت انجام شده و منجر به تغییر مالیاتها، هزینهود، به اقداماتی گفته میش
پولی و مالی انبساطی به آن دسته از سیاستهای پولی و مالی سیاستهای . شودو پرداختهای انتقالی می

ضی نیز آن دسته شوند و سیاستهای پولی و مالی انقباشود که سبب افزایش تقاضای کل میگفته می
 .شود که سبب کاهش تقاضای کل شونداز سیاستهای پولی و مالی را شامل می

گذاری و مصرف و در نتیجه سیاستهای پولی انبساطی با کاهش نرخ بهره سبب افزایش سرمایه
شوند که درصورت وجود ظرفیت بیکار تولید منجر به افزایش سطح موجب افزایش تقاضای کل می

شوند و در ضمن به طور معمول فشار برای افزایش نرخ ارز غال و افزایش سطح قیمتها میتولید و اشت
سیاستهای مالی انبساطی با افزایش هزینه های دولت یا کاهش مالیات ها و افزایش . کنندایجاد می

شوند و لذا سطح تقاضای کل را افزایش پرداخت های انتقالی موجب افزایش مصرف خانوارها می
در صورت وجود ظرفیت بیکار تولید ، اجرای سیاست های مالی انبساطی منجر به افزایش . نددهمی

در ضمن، سیاستهای مالی انبساطی به طور . شوندتولید و اشتغال در کنار افزایش سطح قیمتها می
در شرایطی که ظرفیت بیکار تولید وجود نداشته باشد، . معمول موجب کاهش نرخ ارز می شوند

شوند و ای پولی و مالی انبساطی عمدتاً سبب افزایش سطح قیمتها و بوجود آمدن تورم میسیاسته
سیاستهای پولی و مالی انقباضی نیز نتایجی برعکس آنچه . گذارندکمتر بر تولید و اشتغال اثر می

 . آورندگفته شد به بار می
گرفته شود تا دولت بتواند  گاهی اوقات لازم است ترکیبی از سیاستهای پولی و مالی با هم بکار

مثلاً دولت و بانک مرکزی ممکن است اقدام به . تری دست یابدبه اهداف خود به شکل مطلوب
اجرای همزمان سیاست پولی و مالی انبساطی نمایند تا بتوانند در کنار افزایش تولید و اشتغال، نرخ 

 . بهره را کم و بیش ثابت نگه دارند
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[Type text] 
 

 :تمرین
 .، سیاست پولی انبساطی و سیاست پولی انقباضی را تشریح کنید سیاست پولی  .2
 در صورت وجود مازاد تقاضای کل چه سیاستی مناسب است ؟ .1

 کاهش نرخ بهره -افزایش حجم پول                    ب -الف
 فروش اوراق قرضه دولتی به بانک ها و اشخاص -سیاست پولی                            د -ج
جرای سیاست انقباضی پولی بانک مرکزی چگونه می تواند از عملیات بازار باز ، نرخ برای ا .3

 .تنزیل مجدد و نرخ ذخیره قانونی استفاده کند 
 اثر مستقیم کاهش نرخ ذخیره قانونی چیست ؟ .4

 افزایش ضریب تکاثر -افزایش حجم پول                    ب -الف
  کاهش حجم پول -کاهش سرعت گردش پول             د -ج
 .کدامیک منجر به افزایش حجم پول می شود  .5

 فروش اوراق قرضه توسط بانک مرکزی -افزایش نرخ تنزیل مجدد            ب -الف
 هر سه مورد -کاهش نرخ ذخیره قانونی              د -ج
اثر افزایش یا کاهش نرخ ذخیره قانونی و نرخ تنزیل مجدد را بر حجم پول و نقدینگی  .5

 .توضیح دهید 
سیاست های مالی انقباضی و انبساطی را توضیح دهد و نحوه اجرا و تأثیرگذاری آنها را  .2

 .تشریح کنند 
 .کدامیک منجر به تغییر سطح تقاضای کل می شود  .8

  کاهش نرخ ذخیره قانونی -افزایش مالیات ها                                ب -الف
 هر سه مورد -اق قرضه              دعملیات بازار باز فروش اور -ج
 در شرایط تورمی دولت کدام سیاست را در پیش می گیرد ؟ .9

 سیاست پولی انبساطی -افزایش مالیات                         ب -الف
  کاهش نرخ مالیات -سیاست مالی انبساطی                 د -ج
 .حجم پول تشریح کنید تأثیر هر یک از روش های تأمین کسری بودجه را بر   .21
 پول چیست ؟ انتشارمنظور از تأمین مالی کسری بودجه از طریق   .22
 .پول بر کدامیک می باشد  انتشاراثر فوری تأمین مالی کسری بودجه از طریق  .21

 حجم پول -منابع پایه پولی                        ب -الف
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  ر پولیضریب تکاث -حجم نقدینگی                          د -ج
 .اجزای تقاضای کل را نام ببرید  .23
 .تأثیر سیاست پولی انبساطی را بر متغیرهای زیر توضیح دهید  .24

 مصرف و سرمایه گذاری -نرخ بهره                         ب -الف
  تقاضای کل -تقاضای ارز               هـ -خالص ورود سرمایه                 د -ج
 .توضیح دهید  25متغیر سؤال  5باضی را بر تأثیر سیاست پولی انق .25
بیکاری و تورم  ، تأثیر کوتاه مدت و بلند مدت سیاست پولی انبساطی بر حجم پول ، تولید .25

 .را بیان کنید 
 .اثر سیاست پولی انبساطی را تحت شرایط زیر بر میزان تولید و بیکاری توضیح دهد  .22

 .منابع و ظرفیت بیکار وجود داشته باشد  -الف
 .منابع و ظرفیت بیکار وجود نداشته باشد  -ب
 .در خصوص نحوه تأمین مالی سیاست مالی انبساطی و تأثیر آن بر نرخ بهره بحث کنید  .28
 . برون رانی به چه مفهومی است  .29

 افزایش نرخ بهره بدلیل سیاست پولی انبساطی            -الف
 افزایش سطح تولید -ب
 پس از افزایش هزینه های دولت  کاهش سرمایه گذاری بخش خصوصی  -ج
 خصوصی سازی و کاهش حجم دولت  -د

تأثیر افزایش هزینه های دولت را بر تقاضای کل ، نرخ بهره ، تراز پرداخت ها و نرخ ارز  .11
 . توضیح دهید 
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 : فصل هفتم

 شوییپول
 

 هدف کلی
پس از مطالعه این فصل ، انتظار می رود خواننده مفهوم پولشویی را درک کند و با نحوه عملکرد 

 .پولشویی آشنا شود 
 

 های رفتاری هدف
 .انتظار می رود خواننده پس از مطالعه این فصل بتواند 

 .عریف کند پولشویی را ت .2
 .علل انجام فعالیت پولشویی را توضیح دهد  .1
 .سابقه تاریخی پولشویی را روایت کند  .3
 .مراحل پولشویی را نام برده و توضیح دهد  .4
 .اثرات پولشویی را برشمرده و در مورد هر یک بحث کند  .5
 .سه ضلع مثلث برای مبارزه با پولشویی را تشریح کند  .5
 .فعالیت پولشویی را تشریح کند  نقش نظام مالیاتی را در تشخیص .2
شاخص هایی که نظام مالیاتی می تواند با استفاده از آنها فعالیت های پولشویی را کشف  .8

 . کند توضیح دهد 
 
 
 
 
 



پول و ارز و بانكداري  174

 175 فصل هفتم ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 :مقدمه
-های مرتبط با گسترش فعالیتهای اقتصادی و روابط تجاری و مالی بینپول شویی از جمله پدیده

شویی گرچه ارتباط خاصی با بحث خلق پول. و بانکی در دنیا است المللی و بسط خدمات مالی، پولی
پول و نقدینگی ندارد اما در مباحث نظارتی مربوط به خدمات پولی و بانکی و همچنین مؤثر بودن 

شود که شویی به فعالیتهایی گفته میدر حالت کلی، پول. سیاستهای پولی و ارزی حائز اهمیت است
و همراه با جرم را تمیز جلوه داده و شکلی  ول کثیف با منشأ غیرقانونیسعی دارد یک درآمد یا پ

شود به طور قطع پای یک فعالیت شویی میهرگاه صحبت از پول. قانونی و مشروع به آن بدهد
مجرمانه در میان است که در خارج از چارچوب قانونی تعریف شده برای فعالیتهای اقتصادی صورت 

ی غیرقانونی و مجرمانه در طول تاریخ بشر وجود داشته است، اما گسترش گرچه فعالیتها. گیردمی
خدمات بانکی و تسهیل نقل و انتقال پول و سرمایه بین مناطق مختلف یک کشور و همچنین بین 

تر شده و کشف فعالیت مجرمانه شویی سهلکشورهای مختلف این امکان را فراهم آورده است تا پول
-گیرد، اما میشویی الزاماً با انگیزه فرار مالیاتی صورت نمیگرچه پول. تر شودمرتبط با آن نیز دشوار

 . گیری و فرار مالیاتی باشدتواند دارای پیامدهایی برای مالیات
 

 تاریخچه پول شویی -1-7
از مالکیت مافیا و گانگسترها بر  "Money Laundering"شویی شود که اصطلاح پولگفته می

های لباسشویی های دارای ماشینشوی خانههای لباسشویی عمومی یا رختکسب و کار ماشین
میلادی در ایالات متحده این  2931و  2911های ای در ایالات متحده ریشه می گیرد و در دههسکه

شود که تبهکاران در آن زمان مبالغ هنگفتی از فعالیتهای ادعا می. اصطلاح شکل گرفته است
از قبیل قمار، خرید و فروش مواد مخدر، اخاذی و مواردی از این دست به  غیرقانونی و جنایی خود

ها را قانونی و کردند و نیاز به این داشتند که منشأ این درآمدها یا پولشکل وجه نقد کسب می
-یکی از راههایی که این تبهکاران می. مشروع و سالم نشان دهند تا از تعقیب قضایی در امان بمانند

رای چنین منظوری در پیش بگیرند آن بود که به کسب و کاری به ظاهر مشروع و قانونی توانستند ب
مشغول باشند تا عواید به ظاهر مشروع و سالم این فعالیت ها را که به شکل پول نقد دریافت می 
گردد با درآمد فعالیتهای مجرمانه خود مخلوط و ترکیب کرده و به این ترتیب درآمدهای مجرمانه و 

 . ی از فعالیتهای غیرقانونی و تبهکارانه خود را قانونی و مشروع جلوه دهندناش
کردند و چون ای به این دلیل انتخاب شدند که با سکه کار میهای لباسشویی سکهماشین
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آمد درآمدهای نقدی فعالیتهای مجرمانه و غیرقانونی خود را عواید آن به شکل پول نقد به دست می
های لباسشویی شود که آلکاپون از جمله صاحبان این ماشیناز جمله ادعا می. دندبا آن ترکیب می کر

با این . بود تا درآمدهای غیرقانونی و نامشروع خود را تحت پوشش این کسب و کار پاک جلوه دهد
لذا . شوییشود که آلکاپون به خاطر فرار مالیاتی دستگیر و زندانی شد و نه به خاطر پولحال، ادعا می

شویی از این نوع فعالیتها ممکن است بیشتر شکل داستان و افسانه را اصطلاح پول نریشه گرفت
بازرگانان چین ( ع)سال قبل از میلاد مسیح 1111درواقع، شواهدی وجوددارد دالّ بر آنکه .داشته باشد

کردند تا از گذاری میکردند و در نقاط دوردست یا حتی خارج از چین سرمایهثروت خود را پنهان می
شویی را با مبادلات تعرض مقامات دولتی در امان باشند و همین موضوع زمینه پیوند فعالیتهای پول

شویی ادامه داشته و صرفاً از آن زمان تاکنون، پول. برون مرزی از زمانهای قدیم فراهم ساخته است
 . ابله با آن را دشوار کرده استتر شده است که مقها و ابزارهای آن تغییر کرده و غالبا پیچیدهروش

واتر »شویی نخستین بار در جریان رسوایی های تاریخی آن، ظاهراً اصطلاح پولفارغ از ریشه
این ماجرا در ابتدا توسط جان دین مشاور حقوقی نیکسون رئیس . مطرح شد  2923در سال « گیت

در دادگاهی در امریکا به  2981این اصطلاح برای نخستین بار در سال . جمهور امریکا بکار رفت
کرد « شوییقانون کنترل پول»، کنگره امریکا اقدام به تصویب 2985در سال . متون حقوقی راه یافت

شویی ابتدا بیشتر پول. شویی بود که به تصویب رسیدو این اولین سند قانونی برای مقابله با پول
مواد مخدر، قمار، اخاذی و امثالهم بود و به  ای از قبیل خرید و فروشمرتبط با فعالیتهای مجرمانه

امروزه بخش قابل توجهی از . همین دلیل از جنبه سیاسی چندان موضوع مهمی تلقی نمی شد 
شویی مرتبط با فعالیت گروههای تروریستی است و همین موضوع حساسیت را نسبت فعالیتهای پول

های پیشرفته دنیا و حتی کشورهای در حال به همین علت، در بیشتر کشور. به آن افزایش داده است
 . شویی وجود داردقانون مبارزه با پول( از جمله ایران)توسعه 
 

 شویی و تعریف آن در ایرانمفهوم پول -2-7
به عنوان ( درآمد حاصل از فعالیتهای مجرمانه و غیرقانونی)تمیز کردن و پاک کردن پول کثیف 

شویی فرایندی است که در جریان آن شکل و مبدأ و منشاء ولدرواقع، پ. پولشویی شناخته می شود 
ها یا درآمدها و عواید حاصل از معاملات غیرقانونی و نامشروع نظیر تجارت مواد مخدر، جرایم پول

یابد که شکل قانونی و مشروع ای تغییر میسازمان یافته، اخاذی و سرقت، تروریسم و امثالهم به گونه
عبارت دیگر، فرد یا تشکیلاتی که پول و درآمد کثیف و غیرقانونی از فعالیتهای به . گیردبه خود می



پول و ارز و بانكداري  176

 173 ـــــــــــــــــــفصل هفتم ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

[Type text] 
 

دهد تا گویی کند آن را در سیکلی از مبادلات متعارف و مشروع قرار مینامشروع خود کسب می
تمامی اقداماتی که . شستشو شده و در نهایت شکل عواید و درآمد مشروع و تمیز را به خود بگیرد

تا پول و درآمد نامشروع ، ظاهری قانونی و تمیز به خود بگیرد، عمل پول شویی نامیده  شودانجام می
این مجموعه اقدامات قاعدتاً باید سبب آن شود که مقامات دولتی و قضایی مسئول در مورد . شودمی

 . شندفعالیتهای غیرقانونی و مجرمانه قادر به تشخیص منشأ غیرقانونی و نامشروع آن درآمد و پول نبا
 :شویی ارائه شده استدر ماده دوم قانون مبارزه با پول شویی در ایران، تعریف زیر برای پول

تحصیل، تملک، نگهداری، تبدیل، مبادله یا انتقال یا استفاده از عواید حاصل از فعالیتهای »
ت آمده باشد، غیرقانونی با علم به این که به طور مستقیم یا غیرمستقیم در نتیجه ارتکاب جرم به دس

به منظور پنهان کردن منشأ غیرقانونی آن یا کمک به مرتکب به نحوی که وی مشمول آثار و تبعات 
قانونی آن جرم نگردد و اخفاء یا پنهان یا کتمان ماهیت واقعی، منشأ، منبع، حمل و نقل و انتقال 

 «.مده باشدعوایدی که به طور مستقیم یا غیرمستقیم از فعالیتهای مجرمانه به دست آ
بنابراین، اصل موضوع در پول شویی آن است که یک درآمد یا عایدی از یک فعالیت مجرمانه 
و غیرقانونی و نامشروع ناشی شود و از طریق فرایندی یا نقل و انتقالاتی و انجام مبادلاتی صوری 

شروع به آن سعی شود ماهیت مجرمانه و غیرقانونی آن مخفی و پوشانده بماند و شکل قانونی و م
عواید داده شود تا فرد یا تشکیلات صاحب آن عواید بتواند بدون نگرانی از مقامات دولتی و قضایی 

به عنوان مثال، درآمد هنگفت حاصل از خرید و فروش مواد مخدر در . به استفاده از آن عواید بپردازد
نی است توسط فرد یا کشوری که تجارت آن غیرقانونی است و دارای ماهیت نامشروع و غیرقانو

تواند به طور آشکار اعلام کند که آشکار است که این فرد یا تشکیلات نمی. شودتشکیلاتی کسب می
این درآمد را از خرید و فروش مواد مخدر کسب کرده است و این ریسک وجود دارد که مقامات 

باید با انجام یک  حال. دولتی و قضایی مسئول به کشف غیرقانونی بودن این درآمد موفق شوند
، (چه در داخل و چه در خارج از کشور)سری معاملات صوری و جابه جایی بین حسابهای مختلف 

نهایتاً در قالب یک داد و ستد به ظاهر مشروع و قانونی به صاحب اصلی این درآمد برگردانده شود و 
گیرد که صاحب آن بتواند به این ترتیب آن درآمد غیرقانونی و کثیف شکل تمیز و قانونی به خود ب

 . بدون دغدغه از آن استفاده نماید
 

 فرایند و مراحل پول شویی -5-7
شود، معمولا شامل عواید حاصل از آنچه فعالیت غیرقانونی و نامشروع یا مجرمانه نامیده می
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از جمله درآمدهایی که دارای چنین ماهیتی هستند درآمدهای حاصل از . درآمدهای مختلفی است
دسته دیگر این . باشندلیتهای زیرزمینی اقتصادی با انگیزه فرار از مالیات یا فرار از نظارت دولت میفعا

نوع درآمدها، درآمدها و عواید حاصل از قاچاق کالا، اختلاس، ارتشاء در معاملات و قراردادهای دولتی 
و فروش مواد مخدر، دسته سوم این گونه عواید، درآمدهای حاصل از فعالیت های خرید . باشدمی

قمار و سایر اعمال تبهکارانه است که همگی بر اساس قوانین جاری یک کشور ماهیت غیرقانونی و 
 . نامشروع را دارند

به طور معمول، تمام انواع درآمدهای فوق نیاز به فرایند پول شویی دارند تا منشأ این درآمدهای 
، برای پول . د تمیز و سالم را به خود بگیرندقانونی مخفی مانده و شکل یک درآمغیرنامشروع و 

 (Placement)یابی یا جاسازی استقرار یا مکان( الف: شود که عبارتند ازشویی سه مرحله ذکر می
 .(Integration)درهم آمیزی یا ادغام ( و  ج (Layering)گذاری یا پوشش دادن لایه( ب

نقد کثیف یا عواید فعالیت مجرمانه در سیستم  مرحله استقرار یا جاگذاری بیانگر ورود اولیه پول
هدف این مرحله رهایی از مشکل نگهداری مقادیر هنگفت پول نقد کثیف و قراردادن آن . مالی است

شویان در معرض ظن و گمان و خطر ردگیری در این مرحله، پول. در سیستم مالی مشروع است
در این . شویان استرین مرحله برای پولپذیرتشدیدی هستند و به همین دلیل این مرحله آسیب

مرحله، ممکن است پول نقد به صورت چمدانی به یک کشور قاچاق شود یا از طریق پرداخت رشوه 
ای تقسیم و به های کوچکتر به گونهشود یا ممکن است به بستهای در حسابهای بانکی واریز به گونه

شویان ممکن است انجام جمله موارد دیگری که پولاز . تدریج واریز شود که ظن و گمان ایجاد نکند
بندی صوری، قاچاق پول، تبدیل به دهند بازپرداخت وامها و کارتهای اعتباری با این درآمدها، شرط

پول خارجی، مخلوط کردن این عواید با عواید کسب و کارهایی که با پول نقد سروکار دارند و 
 . باشدمواردی از این دست می

شویی است غالبا در بردارنده نقل و ترین مرحله فعالیت پولگذاری که پیچیدههمرحله لای
هدف این مرحله آن است که این پول کثیف از منبع و منشأ اولیه آن . المللی وجوه استانتقالات بین

این مرحله شامل مبادلات مالی است تا از حسابرسی بگریزد . کاملا جدا شود و ارتباط با آن قطع شود
شویان ممکن در این مرحله، پول. ارتباط پول را با منشأ مجرمانه اولیه آن کاملا مبهم نشان دهد و

-است وجوه حاصله را به صورت الکترونیکی از کشوری به کشور دیگر منتقل کرده و صرف سرمایه
دامه دهند گذاری در ابزارهای مختلف مالی کنند و به طور پیوسته به این نقل و انتقالات و مبادلات ا

 . های قانونی و نظارتی استفاده کرده و مانع ردگیری آن از سوی نهادهای مسئول شوندتا از حفره
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[Type text] 
 

ای است که پول تطهیر شده به مجرم یا صاحب اصلی آمیزی، مرحلهمرحله ادغام یا درهم
طی مرحله  با توجه به اینکه. گردددرآمد مجرمانه به شکل عواید و درآمد دارای منشأ مشروع برمی

تواند به گذاری ، منشأ مجرمانه پول و عایدی پنهان و مخفی شده است، حال این عواید میلایه
اما برای آنکه . صاحب اصلی یعنی فرد مجرم و خلافکار اعاده گردد بدون آنکه ظن چندانی ایجاد شود
ات و امثالهم با جلب توجه نشود، این پول به شکل خرید املاک و مستغلات، کارهای هنری، جواهر

برای آنکه سلسله مبادلات ، شکل مشروع و . گرددقیمتی بالاتر از ارزش آنها به مجرم اصلی بر می
گیرد که همگی قانونی به عواید مجرمانه بدهد شکل مبادله بین شرکتهای مختلف را به خود می
صرفا برای رد گم تحت پوشش یک فرد یاتشکیلات به فعالیت مشغول هستند و فعالیت صوری آنها 

ثباتی شویان برای این منظور از کشورهای دارای فساد بالا و دچار بیدر ضمن، پول. باشدکردن می
 . کنندبا سیستم مالیاتی ضعیف استفاده می

 
 شوییآثار پول -4-7

پیش از . شویی دارای پیامدهای زیانبار برای کشور درگیر در آن و برای کل اقتصاد جهانی استپول
شویی که ای که منشأ ایجاد این پول و درآمد است و فرایند پولر چیز، نفس وجود فعالیت مجرمانهه

. شویی باشدترین زیان حاصل از پولشود شاید مهمهای حاصل از آن فعالیت میسبب تطهیر پول
للی المشویی در سطح ملی و بینهای متعدد اجتماعی، سیاسی، اقتصادی و فرهنگی پولوجود زیان

از جمله پیامدهای . شویی به عنوان یک موضوع جدی مورد توجه قرار گیردسبب شده است که پول
 :توان به موارد زیر اشاره کردشویی، میزیانبار پول

 تشویق فعالیتهای جنایی و مجرمانه نامولد و افزایش بازدهی آن -2
 غیر مولداختلال در تخصیص منابع به شکل انحراف منابع به سمت فعالیت های  -1
 کاهش انگیزه فعالیت اقتصادی و نوآوری و تأثیر منفی بر رشد اقتصادی -3
 گسترش فساد اداری و سیاسی و عواقب زیان بار آنها  -4
 کاهش درآمدهای مالیاتی دولت و ایجاد اختلال مالیاتی و گسترش فرار مالیاتی  -5
 شوییپولثباتی در بازارهای مالی و ارز بر اثر نقل و انتقالات مرتبط با بی -5
 های اجتماعی و کاهش حساسیت اجتماعی نسبت به جرمگسترش ناهنجاری -2
 کاهش سرمایه اجتماعی به عنوان یکی از الزامات رشد و رفاه اقتصادی  -8
 عدالتی در توزیع درآمدگسترش نابرابری و بی -9

 نااطمینانی از اثرگذاری سیاستهای اقتصادی دولت -21
 ی و سیاسی و تضعیف دموکراسیکاهش اعتماد مردم به دستگاه بوروکراس -22
 های اجتماعی ناشی از فعالیتهای مجرمانهافزایش آسیب -21
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شویی از جهت اقتصادی و اجتماعی، امروزه غالب کشورها به با توجه به پیامدهای زیانبار پول
اند و ایران نیز علاوه بر تصویب شویی پرداختهتصویب قوانین و ایجاد تشکیلاتی برای مبارزه با پول

 . شویی روی آورده استانون به اقدامات عملی برای تخفیف و کاهش پولق
 

 شوییراهکارهای مالیاتی مبارزه با پول -3-7
به طور مشخص، مبارزه . است که مبارزه با آن کاری دشوار است ای پیچیده شویی چنان پدیدهپول

ف، سازمان امور مالیاتی از شویی نیازمند همکاری و هماهنگی بخش مالی و بانکی از یک طربا پول
بخش مالی و بانکی به این . طرف دیگر و تشکیلات قضایی و حقوقی یک کشور ازطرف دیگر است

شویی در شویی دارد که بخش قابل توجهی از فرایند پولکننده در مبارزه با پولدلیل نقش تعیین
ت مربوط به داد و ستدهای مالی و دنیای امروز مستلزم مبادلات مالی و بانکی است و بنابراین اطلاعا

. شویی حائز اهمیت استنقل و انتقال وجوه بین حسابها و بین کشورها در کمک به شناسایی پول
نظام مالیاتی و سیستم پولی و مالی، درمجموع دودسته شاخص برای کشف ومبارزه با پولشویی 

های مربوط به مالکیت، شاخص های کیفی که شامل شاخصهایشاخص: دراختیار دارد که عبارتند از
های قابل استخراج از صورتهای مالی و سایر ها و مبادلات غیرمعمول و شاخصمربوط به تراکنش

 . باشندها میشاخص
هایی نسبت به تواند با استفاده از شاخصنظام مالیاتی به هنگام تشخیص و وصول مالیات می

تر به و آن را برای ارزیابی و بررسی دقیقشویی حساس شده مشکوک بودن یک فعالیت به پول
مالکیت غیرشفاف بر شرکتها و : ها عبارتند ازاز جمله این شاخص. نهادهای مربوطه گزارش نماید

های غیرعادی و نامتناسب با فعالیتهای اقتصادی، مالکیت نزدیکان و شرکای مجرمان، تراکنش
المللی بدون فعالیت تجاری مبادلات، تشکیلات بین فعالیت شرکت یا فرد، استفاده زیاد از پول نقد در

یا تولیدی مرتبط و بدون وجود مزایای قانونی یا مالیاتی، دریافت پول از کشورهای با فساد شدید و 
ثباتی سیاسی، خروج پول و سرمایه به مقصد کشورهای پررسیک و فاقد توجیه اقتصادی، دریافت بی

شویی، ت تجاری فرد، دریافت پول از کشورهای فاقد نظارت بر پولپول از کشورهای نامرتبط با فعالی
نسبت جاری و آنی بالا، نگهداری پول نقد نامتناسب با فعالیت اقتصادی، تغییرات ناگهانی در حاشیه 
سود یک شرکت و حتی افزایش خیره کننده در پرداخت مالیات نسبت به قبل، رشد شدید بازده 

جود زیان انباشته نامتناسب با حقوق صاحبان سهام برای مدت طولانی، فروش و دارایی یا برعکس، و
دریافت وام و تسهیلات نامتناسب با فعالیت اقتصادی، عدم تناسب اقلام هزینه با فعالیت شرکت، بالا 

ها و  ارزش املاک مبادله شده، درآمد غیرمعمول و قابل توجه، خرید یا فروش بودن ارزش اجاره
 . تر از ارزش بازار و مواردی از این قبیلادار به قیمتی بسیار بالاتر یا پایینسهام و اوراق به
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[Type text] 
 

 :خلاصه فصل
شویی به مجموعه اقداماتی گفته پول. شویی پرداخته شددر این فصل به معرفی مختصری از پول

شده  گیرد تا درآمدها و عواید حاصل از یک فعالیت غیرقانونی و نامشروع پاکشود که صورت میمی
تواند مرتبط با فعالیتهای زیرزمینی این درآمدها و عواید می. و شکل قانونی و مشروع به خود بگیرد

برای فرار از مالیات، فعالیتهای قاچاق کالا و سوءاستفاده از امکانات عمومی، خرید و فروش مواد 
راحلی است که طی آن پول شویی شامل م. مخدر و فعالیتهای تبهکارانه و فعالیتهای تروریستی باشد

پول و درآمد حاصل از جرم طی یک سری مبادلات و نقل و انتقالات نهایتا به ترتیبی در اختیار 
. مجرم قرار می گیرد که گویا وی این درآمد را از طریق فعالیت متعارف و مشروع کسب کرده است

ود گرفته است و همین موضوع المللی به خشویی در دنیای امروز غالبا شکل نقل و انتقاالات بینپول
از جمله نهادها و تشکیلاتی که از پتانسیل بالایی برای . کشف و ردگیری آن را دشوار کرده است

شویی برخوردار هستند سازمان مالیاتی و نهادهای پولی و مالی هستند و برای پی بردن مبارزه با پول
ت تبادل اطلاعات نظام مالیاتی و سیستم هایی نیز وجود دارد که در صورشویی شاخصبه امکان پول

 . شویی استپولی و مالی قابل استفاده برای شناسایی و پی گرد پول
 

 :تمرین
 .پولشویی را تعریف کنید  .2
 درآمدهای ناشی از فعالیت های غیر قانونی چگونه تمیز می شوند ؟ .1
 واژه پولشویی از چه تاریخی در محافل اداری و حقوقی مطرح شد ؟ .3
 مصوبه علیه پولشویی در چه زمانی و در کدام کشور به تصویب رسید ؟اولین  .4
 .تعدادی از فعالیت هایی که عواید آن ها از طریق پولشویی تمیز می شود را نام ببرید  .5
 .مراحل پولشویی را نام ببرید و هر یک را دقیقاً توضیح دهید  .5
ی کنند مخاطره آمیزتر کدام مرحله از پولشویی برای افرادی که مبادرت به پولشویی م .2

 است؟ چرا ؟
 .آثار منفی پولشویی را معرفی کنید  .8
 .اضلاع مثلث مبارزه با پولشویی را معرفی کنید  .9

 .ابزار نظام مالیاتی برای کشف فعالیت های مرتبط با پولشویی را معرفی کنید   .21
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